CNnerTAD

BILANCIO CONSOLIDATO
GRUPPO ENERTAD

al 30 giugno 2006



Cariche sociali




Consiglio di Amministrazione

Russo Salvatore Presidente e Amministratore Delegato
Panella Paolo Vice Presidente e Amministratore Delegato
Bonamigo Mario Consigliere
Cimoli Giancarlo Consigliere
Colleoni Gastone Consigliere
Loli Giorgio Consigliere
Monti Ernesto Consigliere

Collegio Sindacale

de Ruvo Marco Presidente del Collegio Sindacale
della Fontana Alessandro Sindaco effettivo
Tavormina Carlo Sindaco effettivo
Dé Mozzi Myrta Sindaco supplente
Messina Gioacchino Sindaco supplente

Segretario del Consiglio

Lodola Danilo

Societa di Revisione

Deloitte & Touche SpA



Relazione sulla gestione



30.06.2005 Stato Patrimoniale consolidato 30.06.2006( 31.12.2005
207.916 Attivita materiali 92.087 225.538
94.857 Attivita' immateriali 44.308 93.912
2.594 Partecipazioni 0 2.330
4.263 Altre partecipazioni 4.263 4.263
11.839 Attivita finanziarie 13.021 11.831
4.305 Altri crediti 2.500 4.423
5.755 Imposte anticipate 149 4.148
331.529 Totale attivita non correnti 156.328 346.445
60.896 Rimanenze 0 45.080
91.144 Crediti commerciali 4.118 81.314
38.261 Crediti finanziari verso controllanti 3.451 3.343
9.264 Altri crediti 23.790 14.293
9.442 Attivita fiscali 7.467 10.817
993 Partecipazioni disponibili per la vendita 2 904

0 Crediti per strumenti derivati 1.264 0

23.167 Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 47.662 41.972
233.167 Totale attivita correnti 87.754 197.723
0 Attivita detenute per la vendita 193.098 0
564.696 TOTALE ATTIVITA' 437.180 544.168
148.710 Patrimonio netto di Gruppo 146.698 144.152
7.406 Patrimonio netto di Terzi 7.859 7.636
156.116 Totale patrimonio netto 154.557 151.788
2.256 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 424 2.365
16.857 Fondi per rischi e oneri 1.799 18.935
173.015 Debiti finanziari al netto della quota corrente 48.056 106.274
15.370 Debiti per strumenti derivati 16.553 15.950
58 Altri debiti 0 638

4.090 Imposte differite 99 4.477
211.646 Totale passivita non correnti 66.931 148.639
96.908 Debiti finanziari, quota corrente 109.505 168.244
3.842 Debiti per strumenti derivati 0 2.178
77.415 Debiti commerciali 13.876 57.958
15.158 Altri debiti 3.032 12.682
3.611 Passivita fiscali 465 2.679
196.934 Totale passivita correnti 126.878 243.741
0 Passivita destinate alla dismissione 88.814 0
564.696 TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 437.180 544.168




Conto Economico consolidato 30.06.2006| 30.06.2005[I Trim 2006[II Trim 2005
Ricavi operativi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 16.458 6.942 7.015 4.171
Variazione delle rimanenze dei prodotti finiti e dei lavori in corso su ordina (7) (14) (7) (14)
Altri ricavi e proventi operativi 287 415 149 313
Valore della produzione 16.738 7.343 7.157 4.470
Costi della produzione
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (229) (232) (124) (68)
Costi per servizi (4.363) (3.415) (2.292) (1.790)
Costi del personale (2.516) (2.351) (1.240) (1.342)
Altre spese operative (424) (93) (303) (6)
Ammortamenti (2.970) (1.154) (1.445) (680)
Svalutazioni e accantonamenti (1.500) (549) (1.439) (557)
Risultato operativo 4.736 (451) 314 27
Proventi e oneri finanziari netti (3.666) (2.714) (1.647) (1.569)
Proventi e oneri finanziari verso controllanti 108 1.089 54 547
Proventi e oneri da partecipazioni 0] (0] 0 0
Risultato prima delle imposte 1.178 (2.076) (1.279) (995)
Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate (547) (334) (318) (293)
Risultato delle attivita continue 631 (2.410) (1.597) (1.288)
Risultato delle attivita discontinue 345 (3.846) (2.285) (3.652)
Risultato dell'esercizio 976 (6.256) (3.882) (4.940)
Quota di terzi (213) 197 (82) 198
Risultato del Gruppo 763 (6.059) (3.964) (4.742)
Utile per azione

non diluito 0,008 (0,064)
diluito 0,030 (0,030)




Rendiconto finanziario consolidato 30.06.2006 30.06.2005
Attivita operativa
Risultato dell'attivita operativa 7.942 3.653
Rettifiche per
ammortamenti di immobilizzazioni materiali 8.931 8.225
svalutazioni per perdite di valore di immobilizzazioni materiali 0 299
ammortamenti di attivita immateriali 61 106
plusvalenze da alienazioni di immobilizzazioni (111) (106)
accantonamenti per piani di incentivo personale 111 92
accantonamenti netti 1.476 79
Totale rettifiche 10.468 8.695
Variazioni del capitale circolante
incremento nelle rimanenze (1) (11.036)
incremento nei crediti commerciali e altri crediti (8.157) (10.627)
incremento nei debiti commerciali e altri debiti 4.401 13.719
Totale variazioni del capitale circolante (3.757) (7.944)
Disponibilita liquide generate dall'attivita operativa 14.653 4.404
Imposte sul reddito corrisposte 0 (3.676)
Interessi corrisposti (7.477) (8.053)
Disponibilita liquide nette derivanti dalla attivita operativa 7.176 (7.325)
Attivita di investimento
Interessi percepiti 1.126 1.081
Corrispettivi degli acquisti di attivita finanziarie (1.850) (2.232)
Dismissioni di partecipazioni in imprese controllate
parte di corrispettivo saldata con disponibilita liquide o mezzi equivalenti 50.445 0
disponibilita liquide o mezzi equivalenti delle partecipazioni cedute 17.413 0
Totale effetto delle dismissioni di partecipazioni in imprese controllate 67.858 0
Dismissioni di partecipazioni in altre imprese 3 263
Acquisti di partecipazioni in altre imprese (1.195) (223)
Investimenti materiali e immateriali (14.790) (39.926)
Corrispettivi dalla cessione di attivita materiali e immateriali 133 764
Disponibilita liquide nette derivanti dalla attivita di investimento 51.285 (40.273)
Attivita finanziaria
Perdite su cambi 0 (83)
Pagamenti per locazioni finanziarie (18) (191)
Rimborsi di prestiti (23.812) (1.525)
Nuovi prestiti ottenuti 8.129 45.020
Rimborsi di prestiti obbligazionari 0 (42)
Disponibilita liquide nette derivanti dalla attivita finanziaria (15.701) 43.179
Incremento netto delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti 42.760 (4.419)
Indebitamento finanziario netto all'inizio dell'esercizio (10.174) (15.953)
Effetto delle variazioni nei tassi di cambio delle valute estere 0 (94)
Disponibilita liquide nette / (indebitamento finanziario netto) alla fine dell'esercizio 32.586 (20.466)
Cosi composti
depositi bancari e postali 57.383 23.079
denaro e valori in cassa 30 88
scoperti bancari (24.827) (43.633)
Totale disponibilita liquide nette / (indebitamento finanziario netto) alla fine dell'esercizio 32.586 (20.466)
Di cui cassa e disponibilita liquide non utilizzabili liberamente 0 5.430
Di cui disponibilita liquide nette relative ad attivita detenute per la vendita 9.421 0




Posizione finanziaria netta consolidata 30.06.2006( 31.12.2005| Variazioni

Cassa e altre disponibilita liquide 57.413 38.334 19.079
Scoperti di conto corrente (24.827) (52.146) 27.319
Depositi bancari e postali vincolati 0 3.638 (3.638)
Indebitamento finanziario netto a breve 32.586 (10.174) 42.760
Crediti finanziari verso imprese collegate 7 7 0
Crediti finanziari verso controllate 54 26 28
Crediti finanziari verso controllanti 3.451 3.343 108
Crediti per strumenti derivati 1.264 1.264
Attivita finanziarie 4.776 3.376 1.400
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 37.362 (6.798) 44.160
Obbligazioni convertibili (76.482) (76.142) (340)
Debiti verso soci per finanziamenti (62) (62) 0
Debiti verso banche (23.885) (27.550) 3.665
Debiti verso altri finanziatori (361) (12.345) 11.984
Debiti finanziari verso imprese controllate (35) 0 (35)
Debiti per strumenti derivati (1.361) (2.178) 817
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (102.186)| (118.277) 16.091
Immobilizzazioni finanziarie: crediti verso altri 13.021 11.167 1.854
Immobilizzazioni finanziarie: altri titoli 0 657 (657)
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 13.021 11.824 1.197
Debiti verso banche (81.680) (82.613) 933
Debiti verso altri finanziatori 0 (23.661) 23.661
Debiti per strumenti derivati (16.553) (15.950) (603)
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENT (98.233)| (122.224) 23.991

Posizione finanziaria netta (150.036)| (235.475) 85.439




Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto consolidato Capitale Riserva Altre Utile / (perdita) |Patrimonio nettolPatrimonio netto|Patrimonio netto
sociale legale riserve del periodo di gruppo di terzi totale
Saldo 1° gennaio 2004 94.866 1.388 81.158 (20.117) 157.295 7.610 164.905
Effetto dell'applicazione IAS 32 e 39 al 01.01.2005 (3.626) (3.626) (3.626)
Destinazione del risultato 2004 (20.117) 20.117 0 0
Variazione della riserva di conversione 1.788 1.788 1.788
Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 351 351 351
Costo del personale per piani di incentivo 204 204 204
Altre variazioni 0 73 73
Risultato 2005 (11.860) (11.860) (47) (11.907)
Saldo 31 dicembre 2005 94.866 1.388 59.758 (11.860) 144.152 7.636 151.788
Destinazione del risultato 2005 (11.860) 11.860 0 0
Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 1.563 1.563 1.563
Valutazione dell'opzione del prestito obbligazionario convertibile 109 109 109
Costo del personale per piani di incentivo 111 111 111
Altre variazioni 0 10 10
Risultato 2006 676 676 213 889
Saldo 30 giugno 2006 94.866 1.388 49.681 676 146.611 7.859 154.470
Prospetto degli utili e delle perdite consolidati complessivi iscritti nel 2006 I semestre anno
2006 2005

Utili iscritti direttamente a riserva da cash flow hedge 1.563 351
Utili iscritti direttamente per piani di incentivo 111 204
Utili iscritti direttamente a riserva differenze da conversione 0 1.788
Utili iscritti direttamente per valutazione dell'opzione del prestito obbligazionario convertibile 109 0
Utili iscritti direttamente nel patrimonio netto di gruppo 1.783 2.343
Risultato netto di competenza di gruppo 763 (11.860)
Utili /(perdite) complessive rilevati nel periodo di competenza del gruppo 2.546 (9.517)




INTRODUZIONE

Premessa

EnerTAD SpA (la Societa) & una societa per azioni costituita in Italia presso I'Ufficio del Registro
delle imprese di Milano e quotata al mercato telematico azionario di Milano. Il Gruppo opera nel
settore della produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili e dei servizi ambientali.

Il bilancio consolidato, espresso in migliaia di euro, &€ redatto seguendo le indicazioni fornite dalla
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB) nel Regolamento Emittenti ed &
conforme ai criteri di valutazione e di misurazione stabiliti dagli International Financial Reporting
Standard (IFRS) emanati dall’lnternational Acccounting Stardard Board (IASB) e adottati dalla
Commissione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002
del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002, nonché dei documenti dell’International
Financial Interpretations Committee (IFRIC).

Operazioni straordinarie

La relazione semestrale al 30 giugno 2006 ¢ influenzata dalle seguenti operazioni straordinarie che
hanno determinato significative variazioni delle attivita e passivita e delle grandezze economiche
del Gruppo oltre a determinare una modifica nei criteri di classificazione delle stesse ai sensi
dell'lFRS 5; tali operazioni straordinarie riguardano:

- Cessione EnerTAD France Sas
- Cessione Omnia Srl
- Cessione Tad Energia Ambiente SpA

Le operazioni straordinarie hanno dato esecuzione al progetto di ristrutturazione gia delineato nella
relazione sulla gestione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2005 e in successive comunicazioni
al mercato al fine di consentire il riequilibrio e il rafforzamento della struttura patrimoniale e
finanziaria e la focalizzazione degli investimenti nel settore eolico.

Cessione EnerTAD France Sas

In data 31 maggio 2006 il Gruppo ha ceduto l'intera partecipazione nella controllata totalitaria
EnerTAD France Sas e, conseguentemente, ha ceduto l'intero settore acciaio.

L'acquirente, ASBM Ltd., € una compagnia di investimento di diritto statunitense, con sede in
Northbrook, USA.

In particolare, in data 25 maggio 2006 é& stato sottoscritto il contratto di vendita della
partecipazione azionaria soprammenzionata; I'efficacia della cessione era sottoposta a condizione
sospensiva, realizzatasi in data 31 maggio 2006. Il contratto prevede, comunque, che gli effetti
della vendita retroagiscano alla data del 1° gennaio 2006.

EnerTAD France Sas deteneva l'intero capitale sociale delle seguenti societa:

- Charron Inox Sas;

- Metalli Marchelli Srl;

- Presco Sas;

- Sapim Sas;

- TCT Stainless Steel of Nashville Inc;

- TCT Stainless Steel Inc;

- TAD Inox Service BV, che a sua volta detiene l'intero capitale sociale di TAD Inox Service
GmBH;

- Fim Inox Sas.



Il Gruppo EnerTAD France opera nel comparto della lavorazione e, in particolare, della
distribuzione di semilavorati e prodotti in acciaio inox, mediante la distribuzione al dettaglio e
tramite centri servizi. L'operazione di cessione, come piu volte ribadito, € in linea con quanto gia
anticipato nel piano industriale 2005-2008 presentato alla comunita finanziaria il 22 marzo 2005,
dove gia si anticipava una possibile cessione del settore acciaio in quanto non piu rientrante tra le
attivita del core business del Gruppo EnerTAD, a fronte invece dell'incremento degli investimenti

nel settore Eolico.

Il corrispettivo di cessione riconosciuto a EnerTAD SpA & pari al patrimonio netto consolidato della
EnerTAD France Sas alla data del 31 maggio 2006, determinato sulla base dei principi contabili
internazionali integrati da specifici criteri di valutazione del valore dell’avviamento e del magazzino
che sono stati stabiliti contrattualmente.

Il pagamento del corrispettivo € stato effettuato, per un importo pari a 50.000 migliaia di euro, alla
data di efficacia del contratto (31 maggio 2006) mediante accredito su un conto corrente bancario.

La restante parte, pari ad Euro 8.250 migliaia di euro & stata corrisposta dall’acquirente — a
completamento dell’iter contrattuale di verifica contabile delle situazioni di trasferimento esperito dalle
parti senza dare esito a conguagli — per 3.250 migliaia di euro in data 11 settembre 2006, mentre il
residuo ammontare € in fase di incasso per tempi tecnici di esecuzione delle operazioni bancarie di
accredito sui conti di EnerTAD SpA, gia impartite dal venditore in data 6 settembre 2006.

Gli effetti economici dell’operazione sono descritti alla nota relativa al risultato delle attivita
discontinue.

Le attivita e le passivita del settore acciaio incluse nel bilancio consolidato del Gruppo EnerTAD al
31 dicembre 2005 sono cosi dettagliabili:

Stato Patrimoniale consolidato Enertad France al 31 dicembre 2005
(importi in migliaia di euro)

Attivita materiali 21.780
Attivita' immateriali 23.069
Attivita finanziarie 657
Altri crediti 209
Imposte anticipate 806

Totale attivita non correnti 46.521
Rimanenze 42.792
Crediti commerciali 46.796
Altri crediti 1.776
Attivita fiscali 336
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 2.438

Totale attivita correnti 94.138

TOTALE ATTIVITA' 140.659
Patrimonio netto di Gruppo 55.422
Patrimonio netto di Terzi 0

Totale patrimonio netto 55.422
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordina 396
Fondi per rischi e oneri 566
Debiti finanziari al netto della quota corrente 15.970
Altri debiti 57
Imposte differite 4.251

Totale passivita non correnti 21.240
Debiti finanziari, quota corrente 28.724
Debiti commerciali 29.543
Altri debiti 4.660
Passivita fiscali 1.070

Totale passivita correnti 63.997

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVIT 140.659




Come precedentemente descritto nella Relazione sulla gestione, tali attivita e passivita sono state
deconsolidate nel corso del semestre in esame mentre il risultato economico dei primi cinque mesi
— in ottemperanza alle disposizioni dell'lFRS 5 — é stato classificato nella linea “Risultato delle
attivita discontinue” unitamente alla plusvalenza realizzata al netto degli oneri accessori alla

vendita rappresentati prevalentemente da spese di consulenza dell’advisor.

Cessione Omnia Srl

In data 31 maggio 2006 il gruppo EnerTAD ha inoltre ceduto la societda Omnia Srl e la sua
controllata Amatrice Servizi Scarl.

L’operazione € stata perfezionata con la cessione delle quote per un valore di 445 migliaia di euro.
Gli effetti economici sono descritti alla nota relativa al risultato delle attivita discontinue.

Anche in questo caso, le attivita e passivita sono state deconsolidate nel corso del semestre in

esame mentre il risultato della cessione €& stato esposto alla voce “Risultato delle attivita
discontinue” del conto economico del semestre.

Le attivita e le passivita delle societa cedute incluse nel bilancio consolidato del Gruppo EnerTAD al
31 dicembre 2005 sono cosi dettagliabili:

Stato Patrimoniale consolidato Omnia Srl al 31 dicembre 2005
(importi in migliaia di euro)

Attivita materiali 1.225
Attivita' immateriali 5
Attivita finanziarie 3
Altri crediti 7
Imposte anticipate 80

Totale attivita non correnti 1.320
Rimanenze 26
Crediti commerciali 4.818
Altri crediti 410
Attivita fiscali 46
Partecipazioni disponibili per la vendita 787
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 446

Totale attivita correnti 6.533

TOTALE ATTIVITA' 7.853
Patrimonio netto di Gruppo (606)
Patrimonio netto di Terzi 0

Totale patrimonio netto (606)
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordina 336
Altri debiti 82

Totale passivita non correnti 418
Debiti finanziari, quota corrente 3.764
Debiti commerciali 3.153
Altri debiti 960
Passivita fiscali 164

Totale passivita correnti 8.041

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVIT 7.853




Cessione Tad Energia Ambiente SpA

In data 4 luglio 2006 il gruppo EnerTAD ha ceduto la societa Tad Energia Ambiente SpA e
conseguentemente il settore waste to energy e waste management. L’applicazione delll'IFRS 5 ha
comportato quindi la integrale riclassificazione delle attivita e passivita afferenti tale settore nelle
linee “Attivita detenute per la vendita” e “Passivita destinate alla dismissione”; i relativi valori di
conto economico sono classificati sinteticamente nella voce “Risultato delle attivita discontinue”.

L'operazione ha avuto ad oggetto l'intera partecipazione azionaria totalitaria detenuta da EnerTAD
SpA nel capitale sociale di Tad Energia Ambiente SpA, nonché il totale del saldo dei crediti
finanziari al netto di eventuali debiti finanziari, vantati dalla stessa EnerTAD SpA nei confronti della
societa e delle proprie controllate. L’acquirente, Acea SpA, € la societa capogruppo del gruppo
Acea, attivo nel settore idrico, nella filiera dell’energia elettrica, nell’illuminazione pubblica e nel
gas.

La cessione si € perfezionata in data 4 luglio 2006, con effetti traslativi dal 1° luglio 2006.

Tad Energia Ambiente SpA controlla le seguenti societa:

- Terni En.A SpA;

-  E.A.L.L. Srl;

- Interpark Srl;

- S.A.O. SpA;

- Ergo En.A Srl;

- Ecoenergie Srl;

- Enercombustibili Srl;
- Recupera Srl;

- Sorepla Srl;

- Ame@tad Srl;

- Enerdepurazioni Scarl

Durante il mese di giugno 2006, in esecuzione degli obblighi contrattuali al fine di definire il
perimetro societario oggetto di cessione, Tad Energia Ambiente SpA aveva nel frattempo ceduto a
EnerTAD SpA le proprie partecipazioni nelle societa Energie Pulite 2000 Srl ed Eolo Srl; ed aveva
contestualmente acquistato dalla stessa la residua partecipazione azionaria, pari al 2% del capitale
sociale, di Terni Ena SpA.

L’'operazione di cessione dell’intera partecipazione azionaria detenuta dal gruppo EnerTAD in Tad
Energia Ambiente SpA & stata approvata, all’'unanimita dal Consiglio di Amministrazione di
EnerTAD SpA in data 15 maggio 2006, con l'accoglimento dell’offerta vincolante presentata da

Acea in data 12 maggio 2006.

Il corrispettivo per la cessione della partecipazione € pari a 13.919 migliaia di euro determinato
come differenza tra: (i) un enterprise value di 149.500 migliaia di euro e (ii) la posizione
finanziaria netta della Tad Energia Ambiente SpA e delle proprie controllate al 31 dicembre 2005.

Il corrispettivo & stato sottoposto a revisione, con conseguente conguaglio del prezzo a favore di
EnerTAD SpA. Tale conguaglio, come previsto dal contatto, € ammontato a 5.931 migliaia di euro
ed e stato determinato tenendo conto della differenza tra la posizione finanziaria netta al 31
dicembre 2005 e quella al 30 giugno 2006.

Il pagamento del corrispettivo € stato effettuato, per un importo pari a 98.968 migliaia di euro, alla
data del 4 luglio 2006, mediante accredito su un conto corrente bancario. Il conguaglio, comunque
da confermare in contraddittorio tra le parti, pari a 5.931 migliaia sara regolato nel corso del mese
di settembre 2006.



Le attivita e le passivita dei settori waste to energy e waste management cedute nel mese di luglio
e incluse nel bilancio consolidato del Gruppo EnerTAD al 31 dicembre 2005 sono cosi dettagliabili:

Stato Patrimoniale consolidato Tad Energia Ambiente SpA al 31 dicembre 2005
(importi in migliaia di euro)

Attivita materiali 115.831
Attivita' immateriali 32.048
Partecipazioni 2.327
Attivita finanziarie 7
Altri crediti 1.654
Imposte anticipate 2.995

Totale attivita non correnti 154.862
Rimanenze 2.255
Crediti commerciali 28.156
Altri crediti 3.972
Attivita fiscali 1.848
Partecipazioni disponibili per la vendita 115
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 11.000

Totale attivita correnti 47.346

TOTALE ATTIVITA' 202.208
Patrimonio netto di Gruppo 14.496
Patrimonio netto di Terzi 41

Totale patrimonio netto 14.537
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.303
Fondi per rischi e oneri 17.769
Debiti finanziari al netto della quota corrente 38.620
Altri debiti 498
Imposte differite 127

Totale passivita non correnti 58.317
Debiti finanziari, quota corrente 96.980
Debiti per strumenti derivati 2.058
Debiti commerciali 24.785
Altri debiti 4.627
Passivita fiscali 904

Totale passivita correnti 129.354

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 202.208




Effetto delle operazioni straordinarie sul bilancio separato di EnerTAD SpA

Si precisa che I'operazione di cessione di Omnia Srl e della sua controllata ha interessato il bilancio
della controllata Tad Energia Ambiente SpA e, pertanto, non ha influenza sul bilancio separato di
EnerTAD SpA.

Gli effetti delle rimanenti operazioni di cessione possono essere cosi sintetizzati:

Cessione di EnerTAD France Sas

La cessione di EnerTAD France Sas ha comporto il realizzo di una plusvalenza pari a 21.526
migliaia di euro al netto degli oneri accessori alla cessione pari a 974 migliaia di euro. L'entita della
plusvalenza e stata influenzata — come gia dettagliato nella Relazione sulla gestione — dallo storno
della rivalutazione della partecipata per applicazione del metodo del patrimonio netto, rilevata nel
bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2005 redatto secondo principi preesistenti € non
accettabile sulla base dei principi IAS/IFRS.

Cessione di Tad Energia Ambiente SpA

La cessione di Tad Energia Ambiente SpA, perfezionatasi il 4 luglio 2006, ha determinato la
classificazione della partecipazione tra le attivita destinate alla vendita al suo valore netto di
realizzo pari a 18.598 migliaia di euro con il conseguente riconoscimento di una svalutazione pari a
9.206 migliaia di euro che include una stima dell'impatto degli oneri accessori alla vendita per
1.252 migliaia di euro.

In riferimento alle citate operazioni sono stati imputati al conto economico del periodo
accantonamenti di 1.500 migliaia di euro, iscritti tra le componenti economiche delle attivita
continue, a fronte di potenziali passivita risultanti dagli accordi contrattuali.



Area di consolidamento

A seguito delle cessioni soprammenzionate, come anticipato nella Relazione sulla gestione, l'area

di consolidamento del Gruppo EnerTAD é cosi rappresentabile:

Denominazione Note Sede % Societa
posseduta controllante

EnerTAD SpA Milano ==|Capogruppo
Tad Energia Ambiente SpA (1) Milano 100,00|EnerTAD SpA
Settore eolico:
Eolo Srl Atina (Fr) 51,00|EnerTAD SpA
Eos 1 Troia Srl Milano 100,00|Eos Windenergy Srl
Eos 2 Nurra Srl Milano 100,00|Eos Windenerqgy Srl
Eos 3 Troia Srl Milano 100,00|Eos Windenergy Srl
Eos 4 Faeto Srl Milano 100,00|Eos Windenergy Srl
Eos 5 Tursi Colobraro Srl Milano 100,00|Eos Windenergy Srl
Eos Windenerqgy Srl Milano 100,00|EnerTAD SpA
Settore waste to enerqgy:
Eall Srl (1) |[Orvieto (Tr) 100,00|Tad Energia Ambiente SpA
Ecoenergie Srl (1) Paliano (Fr) 90,00(|Tad Energia Ambiente SpA
Energie Pulite 2000 Srl Milano 100,00|EnerTAD SpA
Terni En.A. SpA (1) Terni 100,00|Tad Energia Ambiente SpA
Settore waste management:
Enercombustibili Srl (1) Frosinone 100,00|Tad Energia Ambiente SpA
Ergo En.A. Srl (1) Frosinone 75,00|Tad Energia Ambiente SpA
Interpark Srl (1) |Terni 100,00|Tad Energia Ambiente SpA
Sao SpA (1) Orvieto (Tr) 100,00|Tad Energia Ambiente SpA
Settore servizi idrici:
DSI Srl Frosinone 100,00|EnerTAD SpA
Sodai Italia SpA Milano 51,00|EnerTAD SpA

Nota 1: i valori dell’attivo e del passivo di tali societa sono stati esposti nelle “Attivita detenute per
i relativi valori di conto economico sono

la vendita” e “Passivitd destinate alla dismissione”;
compresi sinteticamente nella voce “Risultato delle attivita discontinue”.

Sono state incluse nell’area di consolidamento le seguenti nuove societa:

a) Eos 4 Faeto Srl, costituita nel mese di giugno 2006 e operativa nel settore eolico;
b) Eos 5 Tursi Colobraro, costituita nel mese di giugno 2006 e operativa nel settore eolico.




Comparabilita della situazione semestrale consolidata al 30 giugno 2006
con il bilancio consolidato al 31 dicembre 2005

Al fine di consentire la comparazione dei dati patrimoniali consolidati al 30 giugno 2006 - su cui
hanno inciso le operazioni straordinarie sopra descritte per variazione dell’area di consolidamento
nonché le modalita di esposizione delle attivita destinate alla vendita e delle passivita detenute per
la dismissione - si presenta, nella seguente tabella, lo stato patrimoniale al 31 dicembre 2005 -
cosi come risulta dal bilancio approvato dai competenti Organi societari - al netto delle attivita e
passivita cedute nel semestre, nonché con le attivita e passivita destinate alla vendita riesposte
omogeneamente alla loro classificazione al 30 giugno 2006.

Stato Patrimoniale consolidato
(importi in migliaia di euro)

UNAUDITED
Gruppo Effetti delle Consolidato Consolidato Variazioni Note
Enertad operazioni al netto delle Enertad
31.12.2005 straordinarie operazioni 30.06.2006

straordinarie

Attivita materiali 225.538 (138.836) 86.702 92.087 5.385 1)
Attivita' immateriali 93.912 (55.122) 38.790 44.308 5.518 (2)
Partecipazioni 2.330 (2.330) 0 0 0
Altre partecipazioni 4.263 0 4.263 4.263 0
Attivita finanziarie 11.831 (664) 11.167 13.021 1.854 (6)
Altri crediti 4.423 (1.870) 2.553 2.500 (53)
Imposte anticipate 4.148 (3.881) 267 149 (118)

Totale attivita non correnti 346.445 (202.703) 143.742 156.328 12.586
Rimanenze 45.080 (45.073) 7 (o] (@)
Crediti commerciali 81.314 (78.365) 2.949 4.118 1.169
Crediti finanziari verso controllanti 3.343 0 3.343 3.451 108 (6)
Altri crediti 14.293 2.092 16.385 23.790 7.405 3)
Attivita fiscali 10.817 (2.230) 8.587 7.467 (1.120)
Partecipazioni disponibili per la vendita 904 (902) 2 2 0
Crediti per strumenti derivati 0 0 0 1.264 1.264
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 41.972 (11.139) 30.833 47.662 16.829 (6)

Totale attivita correnti 197.723 (135.617) 62.106 87.754 25.648
Attivita detenute per la vendita 204.356 204.356 193.098 (11.258) 4

TOTALE ATTIVITA" 544.168 (133.964) 410.204 437.180 26.976
Patrimonio netto di Gruppo 144.152 3.879 148.031 146.698 (1.333)
Patrimonio netto di Terzi 7.636 (41) 7.595 7.859 264

Totale patrimonio netto 151.788 3.838 155.626 154.557 (1.069)
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 2.365 (2.035) 330 424 94
Fondi per rischi e oneri 18.935 (18.335) 600 1.799 1.199 (5)
Debiti finanziari al netto della quota corrente 106.274 (54.590) 51.684 48.056 (3.628) (6)
Debiti per strumenti derivati 15.950 0 15.950 16.553 603 (6)
Altri debiti 638 (637) 1 0 (€D}
Imposte differite 4.477 (4.378) 99 99 o]

Totale passivita non correnti 148.639 (79.975) 68.664 66.931 (1.733)
Debiti finanziari, quota corrente 168.244 (98.766) 69.478 109.505 40.027 6)
Debiti per strumenti derivati 2.178 (2.058) 120 0] (120) (6)
Debiti commerciali 57.958 (44.127) 13.831 13.876 45
Altri debiti 12.682 (10.044) 2.638 3.032 394
Passivita fiscali 2.679 (2.138) 541 465 (76)

Totale passivita correnti 243.741 (157.133) 86.608 126.878 40.270
Passivita destinate alla dismissione 99.306 99.306 88.814 (10.492) 4)

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA" 544.168 (133.964) 410.204 437.180 26.976




PRINCIPI CONTABILI, CRITERI DI VALUTAZIONE ED USO DI STIME

I principi contabili, i criteri di valutazione, I'uso di stime non hanno subito modifiche rispetto a
quelli adottati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2005; a tale documento si
rimanda per I’enunciazione dettagliata di tali principi.

VARIAZIONI SIGNIFICATIVE DELLE VOCI PATRIMONIALI

Rimandando per il contenuto delle voci patrimoniali ai dettagli esposti nelle note esplicative al
bilancio consolidato al 31 dicembre 2005, di seguito — come previsto dallo IAS 34 — viene
commentata la natura delle principali variazioni intervenute nel semestre come risultanti dal
precedente paragrafo “Comparabilita della situazione semestrale consolidata al 30 giugno 2006
con il bilancio consolidato al 31 dicembre 2005” e quindi gia al netto degli effetti delle operazioni di
cessione precedentemente menzionate.

1 Attivita materiali

Il dettaglio delle attivita materiali, dei relativi fondi ammortamento, e la movimentazione degli
stessi nel corso del 1° semestre 2006, sono illustrati nella seguente tabella:

Categoria Terreni e | Impianti e | Attrezzat. Altre Immobiliz- Totale
fabbricati | macchinari| industriali | immobiliz-| zazioni in
commerc. zazioni corso

Valori lordi
Saldo 31.12.2005 10.036 49.518 1.235 475 30.491 91.755
Incrementi per investimenti 484 258 158 85 7.344 8.329
Altre riclassifiche 4.402 32.627 (37.029) 0
Totale valori lordi 14.922 82.403 1.393 560 806 100.084

Fondi ammortamento

Saldo 31.12.2005 (587) (3.796) (416) (253) (5.052)
Ammortamenti (254) (2.611) (38) 42) (2.945)
Totale fondi ammortamento (841) (6.407) (454) (295) 0 (7.997)
Totale valori netti 14.081 75.996 939 265 806 92.087

La voce incrementi per investimenti si riferisce sostanzialmente a: i) investimenti per impianti
eolici del parco eolico di Troia San Cireo per 7.558 migliaia di euro e ii) investimenti nel settore
ambiente (servizi idrici) per 766 migliaia di euro.

In relazione ai nuovi parchi eolici si segnala che il Gruppo ha assunto nuovi impegni per
complessivi 10.950 migliaia di euro. tali impegni sono incrementabili per una parte variabile in
base alla futura produzione di energia elettrica e corrispondenti alla durata delle concessioni
ottenute.



2 Attivita immateriali

Il dettaglio delle attivita immateriali e dei relativi fondi ammortamento, e la movimentazione degli
stessi nel corso del 1° semestre 2006, sono illustrati nella seguente tabella:

Categoria Costi di Diritti di Concess. Avvia- Immobiliz- Totale
sviluppo brevetto licenze e mento zazioni in
marchi corso
Valori lordi
Saldo 31.12.2005 1.968 320 140 36.701 39.129
Incrementi per investimenti 648 5 3.600 343 4.596
Incrementi (costi interni) 155 189 344
Altri incrementi 603 603
Totale valori lordi 2.771 320 145 40.904 532 44.672
Fondi ammortamento
Saldo 31.12.2005 (8) (274) (57) (339)
Ammortamenti 2) 9) (14) (25)
Totale fondi ammortamento (10) (283) (71) 0 0 (364)
Totale valori netti 2.761 37 74 40.904 532 44.308

Gli incrementi si riferiscono per la quasi totalita al settore eolico.

In particolare per la voce avviamento la movimentazione avvenuta nel semestre evidenzia: i) un
incremento di 3.600 migliaia di euro relativo all’acquisizione del parco eolico di Faeto e ii) un
incremento di 603 migliaia di euro riferito al minor valore del “time value” dell’opzione di vendita di
terzi esercitabile nei confronti del gruppo relativa alla partecipazione in Sodai SpA.

Il Gruppo verifica la recuperabilita degli avviamenti almeno una volta I'anno (in occasione della
predisposizione del bilancio consolidato). Nel corso del semestre non si sono manifestati eventi che
possano fare ritenere che le valutazioni gia effettuate al 31 dicembre 2005 siano da considerarsi
superate con necessita di svalutazione del valore netto residuo degli avviamenti iscritti al 30
giugno 2006.



3 Altri Crediti

La variazione si riferisce sostanzialmente a: i) valorizzazione dei certificati verdi, riferiti alla
produzione di energia elettrica da fonte eolica, maturati dal gruppo nel primo semestre 2006 per
7.882 migliaia di euro, al netto degli incassi intervenuti nel medesimo periodo ii) pagamento di
caparre confirmatorie per contratti relativi a nuovi parchi eolici pari a 2.400 migliaia di euro e iii)
credito residuo relativo alla cessione della partecipazione EnerTAD France Sas.

I certificati verdi maturati dal gruppo e riferiti alla produzione del primo semestre 2006 sono stati
valorizzati a 108,9 euro che rappresenta l'ultimo prezzo comunicato dal GRTN al netto delle
commissioni di transazione.

Con riferimento alla posizione del Gruppo verso l'erario & da rilevare che lo stesso vanta perdite
pregresse riportabili a nuovo, al 30 giugno 2006, afferenti le attivita continue per complessivi
15.754 migliaia di euro. A fronte di tali perdite fiscali, non risultano iscritti al 30 giugno 2006
crediti per imposte anticipate; tale impostazione risulta in continuita con le valutazioni effettuate in
esercizi precedenti che conducevano a ritenere non ricorrenti i presupposti di accertamento dei
crediti per imposte anticipate connessi alle perdite fiscali riportabili a nhuovo per mancanza della
certezza di recuperabilita di detti crediti di imposta con un adeguato flusso di redditi imponibili
futuri; tale presupposto sara riverificato al 31 dicembre 2006.

4 Attivita detenute per la vendita e passivita destinate alla dismissione

Come precedentemente descritto la voce accoglie le attivita e le passivita di Tad Energia Ambiente
SpA e delle proprie controllate cedute nel mese di luglio e dettagliate nelle seguenti tabelle:

Tad Energia Ambiente SpA al 30 giugno 2006
(importi in migliaia di euro)

Attivita materiali 111.228
Attivita' immateriali 32.127
Partecipazioni 2.579
Altri crediti 203
Imposte anticipate 2.032

Totale attivita non correnti 148.169
Rimanenze 2.263
Crediti commerciali 28.956
Altri crediti 2.276
Attivita fiscali 1.683
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 9.751

Totale attivita correnti 44.929

TOTALE ATTIVITA' 193.098




Tad Energia Ambiente SpA al 30 giugno 2006

(importi in migliaia di euro)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.427
Fondi per rischi e oneri 17.828
Debiti finanziari al netto della quota corrente 33.624
Altri debiti 497
Imposte differite 127

Totale passivita non correnti 53.503
Debiti finanziari, quota corrente 16.111
Debiti per strumenti derivati 1.360
Debiti commerciali 12.116
Altri debiti 4.236
Passivita fiscali 1.488

Totale passivita correnti 35.311

TOTALE PASSIVITA' 88.814

5 Fondi per rischi e oneri

Il saldo complessivo di bilancio pud essere cosi suddiviso:

Saldo Accanto- Utilizzi Saldo
31.12.2005 | namento 30.06.2006
Rischi cause in corso 300 (300) 0
Rischi connessi ad operazioni straordinarie 1.500 1.500
Rischi diversi 299 299
Totale 599 1.500 (300) 1.799

Il valore del fondo rischi per cause in corso riguardava una richiesta di pagamento di una
prestazione di consulenza. La controversia € stata definita nel corso del semestre.

Il valore del fondo rischi connessi ad operazioni straordinarie riguarda I'accantonamento a fronte di
potenziali passivita risultanti dagli accordi contrattuali relativi alle operazioni di cessioni come
sopra descritte al precedente punto relativo alle operazioni straordinarie.

Il fondo per rischi diversi € stanziato a fronte del rischio di soccombenza in contenziosi di natura
varia che interessano le societa del Gruppo tenendo conto delle valutazioni dei consulenti legali che
assistono il Gruppo nelle rispettive controversie.

Il dettaglio delle controversie in essere al 30 giugno 2006 afferenti le attivita continue e quelle
cedute (per le quali esiste una garanzia contrattuale prestata all’acquirente nei termini meglio
precisati nella Relazione sulla gestione), & esposto nella Relazione sulla gestione. Il fondo rischi &
ritenuto congruo a fronte del rischio connesso alla evoluzione dei contenziosi direttamente a carico
del Gruppo o indirettamente a carico dello stesso per effetto delle garanzie prestate.



6 Posizione finanziaria netta

La posizione finanziaria netta consolidata di Gruppo, comprensiva dei saldi classificati tra le
“Attivita detenute per la vendita“ e le “Passivita destinate alla dismissione”, pud essere cosi

dettagliata:

Descrizione 30.06.2006 31.12.2005 Variazioni

Cassa e altre disponibilita liquide (1) 57.413 38.334 19.079
Scoperti di conto corrente (24.827) (52.146) 27.319
Depositi bancari e postali vincolati 0 3.638 (3.638)
Indebitamento finanziario netto a breve 32.586 (10.174) 42.760
Crediti finanziari verso imprese collegate 7 7 0
Crediti finanziari verso controllate 54 26 28
Crediti finanziari verso controllanti 3.451 3.343 108
Crediti per strumenti derivati 1.264 0 1.264
Attivita finanziarie 4.776 3.376 1.400
TOTALE ATTIVITA" FINANZIARIE CORRENTI 37.362 (6.798) 44.160
Obbligazioni convertibili (76.482) (76.142) (340)
Debiti verso soci per finanziamenti (62) (62) 0
Debiti verso banche (23.885) (27.550) 3.665
Debiti verso altri finanziatori (361) (12.345) 11.984
Debiti finanziari verso imprese controllate (35) 0 (35)
Debiti per strumenti derivati (1.361) (2.178) 817
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (102.186) (118.277) 16.091
Immobilizzazioni finanziarie: crediti verso altri 13.021 11.167 1.854
Immobilizzazioni finanziarie: altri titoli 0 657 (657)
TOTALE ATTIVITA" FINANZIARIE NON CORRENTI 13.021 11.824 1.197
Debiti verso banche (81.680) (82.613) 933
Debiti verso altri finanziatori 0 (23.661) 23.661
Debiti per strumenti derivati (16.553) (15.950) (603)
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENT (98.233) (122.224) 23.991

Posizione finanziaria netta (150.036) (235.475) 85.439

Nota (1): La voce comprende I'importo della cassa e altre disponibilita liquide delle societa cedute in data 4
luglio 2006 il cui valore, pari a 9.751 migliaia di euro, e incluso nelle attivita detenute per la vendita.

Il miglioramento della posizione finanziaria netta, come meglio desumibile dal rendiconto
finanziario, & sostanzialmente ascrivibile all’incasso dell’acconto della cessione della EnerTAD
France Sas e al decoconsolidamento della relativa posizione finanziaria netta, in parte compensati
dagli esborsi per gli investimenti nel settore eolico.

L’evoluzione della sopramenzionata posizione finanziaria netta successiva alla chiusura al 30
giugno 2006, per effetto della liquidita generata dalla cessione di Tad Energia Ambiente SpA e
dall’incasso in perfezionamento del conguaglio di cessione di EnerTAD France Sas, € commentata
nella Relazione sulla gestione.



ANALISI DELLE VARIAZIONI SIGNIFICATIVE DELLE VOCI ECONOMICHE

Il conto economico comparativo del primo semestre 2005, in applicazione dell'lFRS 5, espone nella
linea “Risultato delle attivita discontinue” i costi e ricavi, i proventi e oneri afferenti alle societa
cedute nell’ambito delle operazione straordinarie precedentemente commentate che, nel conto
economico consolidato della relazione semestrale al 30 giugno 2005, erano state classificate, sulla
base della loro natura, tra i costi e ricavi, i proventi e oneri delle attivita continue.

Valore della produzione

Il valore di bilancio puo essere cosi dettagliato:

Descrizione 30.06.2006 | 30.06.2005 | Variazione
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 16.458 6.942 9.516
Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,
semilavorati e finiti ) (14) 7
Altri ricavi e proventi operativi 287 415 (128)
Totale 16.738 7.343 9.395

Ricavi delle vendite e prestazioni:

I ricavi delle vendite e prestazioni possono essere cosi ripartiti tra i settori di attivita del Gruppo:

Descrizione 30.06.2006| 30.06.2005| Variazione
Eolico 13.557 4.740 8.817
Servizi idrici 2.888 2.124 764
Non allocati 13 78 (65)
Totale 16.458 6.942 9.516

Si rimanda alla Relazione sulla gestione per una piu compiuta analisi dell’evoluzione dei ricavi

delle vendite e delle prestazioni.
Costi per servizi

Il valore di bilancio puo essere cosi dettagliato:

Descrizione 30.06.2006|30.06.2005| Variazione
Prestazioni 2.710 2.158 552
Utenze 134 85 49
Costi diversi 542 532 10
Godimento beni di terzi 977 640 337
Totale 4.363 3.415 948




Costi del personale

Il valore di bilancio puo essere cosi dettagliato:

Descrizione 30.06.2006|30.06.2005| Variazione
Salari e stipendi 1.853 1.745 108
Oneri sociali 551 510 41
Trattamento di fine rapporto 102 87 15
Altri costi 10 9 1
Totale 2.516 2.351 165
Svalutazioni e accantonamenti
Si rimanda al commento relativo alla voce “Fondi per rischi e oneri”
Proventi e oneri finanziari
Il saldo di bilancio comprende:

Descrizione 30.06.2006|30.06.2005| Variazione
Proventi finanziari 614 336 278
Oneri finanziari (4.280) (3.050) (1.230)
Totale (3.666) (2.714) (952)
Proventi finanziari:

Descrizione 30.06.2006] 30.06.2005| Variazione
Interessi e commissioni da banche 145 198 (53)
Interessi e commissioni da altri 469 138 331
Totale 614 336 278
Oneri finanziari:

Descrizione 30.06.2006] 30.06.2005| Variazione
Interessi verso altri 4.280 3.030 1.250
Minusvalenze da cessioni partecipazioni 20 (20)
Totale 4.280 3.050 1.230




Proventi e oneri finanziari verso controllanti

Il saldo di bilancio pu0 essere cosi dettagliato:

Descrizione 30.06.2006] 30.06.2005| Variazione
Interessi da Fintad International SA 108 1.089 (981)
Totale 108 1.089 (981)

Risultato delle attivita discontinue

Il saldo di bilancio, determinato dalle operazioni di cessione commentate precedentemente, puo

essere cosi dettagliato:

Descrizione 30.06.2006 30.06.2005
Tad Energia Enertad Omnia Srl| Tad Energia Enertad Omnia Srl
Ambiente SpA| France Sas Ambiente SpA| France Sas
Risultato economico di competenza
del gruppo (1.565) 5.988 (a87) (7.562) 4.179 (463)
Plusvalenza/(Minusvalenza) cessioni (3.159) 242
Costi accessori di vendita (974)
Imposte (1) 0 0
Subtotale (1.565) 1.855 55 (7.562) 4.179 (463)
TOTALE 345 (3.846)

Nota (1): I'imponibile fiscale generato dalle operazioni di cessione &€ compensato dalle perdite riportabili

utilizzabili dal gruppo.

ATTIVITA’ POTENZIALI

Le attivita potenziali, non accertate al 30 giugno 2006 in applicazione dei principi di riferimento per
mancanza di requisiti di certezza e determinabilita, riguardano rimborsi assicurativi per circa 700
migliaia di euro nonché potenziali rettifiche del prezzo di cessione di Tad Energia Ambiente SpA
sulla base delle previsioni contrattuali meglio dettagliate nella relazione sulla gestione a commento
del contratto di cessione della menzionata partecipata ad ACEA SpA.




OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Il dettaglio delle operazioni residue dopo le eliminazioni conseguenti al consolidamento sono
indicate di seguito:

valori patrimoniali:

Commerciali Finanziari Altri
Crediti___Debiti _ Crediti Debiti _ Crediti Debiti

Controllanti

Fintad International SA 50 3.452 1.291
Tad Fin SpA 757 1.033

Totale controllanti 807 1.033 3.452 1.291
Imprese controllate

Ame@Tad Srl 49 9 48

Enercom Srl in liquidazione 55 93

Enerdepurazioni Scarl 7 5 4
Recupera Srl 4 17

Sorepla Srl 4 17

Totale imprese controllate 112 109 53 34 4
Imprese collegate

Amea SpA 44 152

Amea Servizi SpA
Umbriadue Servizi Idrici Scarl

Totale imprese collegate 44 152
Altre imprese del aruppo

E-Tad Tecnologie SpA 43
Tad Immobiliare SpA 685
Totale altre imprese del gruppo 728

valori economici:

Ricavi delle Altri ricavi e Costi  Altre spese Proventi Oneri
vendite e proventi per servizi operative finanziari finanziari
prestazioni diversi

Controllanti

Fintad International SA 108
Totale controllanti 108
Imprese controllate

Ame@Tad Srl 44 2

Totale imprese controllate 44 2

Imprese collegate

Amea Servizi SpA 239

Totale imprese collegate 239

Altre imprese del gruppo

Tad Immobiliare SpA 165

Totale altre imprese del gruppo 165




Le operazioni tra la capogruppo EnerTAD SpA e le sue entita correlate sono di seguito esposte:

valori patrimoniali:

Crediti finanziari verso societa controllanti:

Denominazione 30.06.2006

- Fintad International Sa 3.451

Crediti finanziari verso societa controllate:

Denominazione 30.06.2006
- Ame@tad Srl 48
- Dsi Srl 2.309
- EALL Srl 10.136
- Ecoenergie Srl 1.574
- Enercombustibili Srl 1.521
- Enerdepurazioni Scarl 5
- Energie Pulite Srl 35
- Eolo Srl 8.930
- EOS Windenergy Srl 544
- EOS 2 - Nurra Srl 3.854
- Ergo En.A. Srl 4.913
- Interpark Srl 1.469
- SAO SpA 14.094
- Tad Energia Ambiente SpA 43.542
- Terni En. A. SpA 7.748
TOTALE 100.722




Crediti commerciali verso societa controllanti, controllate e collegate:

Denominazione 30.06.2006
Imprese controllate
- DSI Servizi Industriali Srl 591
- EALL Srl 301
- Ecoenergie Srl 14
- Enercombustibili Srl 283
- Energie Pulite 2000 Srl 30
- Eolo Srl 184
- EOS Windenergy srl 2.246
- EOS 1 - Troia Srl 310
- EOS 2 - Nurra Srl 32
- EOS 3 - Troia Srl 124
- Ergo En.A. Srl 13
- Interpark Srl 53
- SAO SpA 123
- Sodai Italia SpA 88
- Tad Energia Ambiente SpA 92
- Terni En. A. SpA 221
Sub totale imprese controllate 4.705
Imprese collegate
- Amea SpA 37
Subtotale imprese collegate 37
Controllanti
- Fintad International SA (Lux) 50
- Tad Fin SpA 194
Subtotale controllanti 244
TOTALE 4.986




valori economici:

Denominazione 30.06.2006
Operativi Finanziari
Rivavi Costi Rivavi Costi

- DSI Servizi Industriali Srl 27 35
- EALL Srl 127

- Ecoenergie Srl 12 71
- Enercombustibili Srl 68

- Energie Pulite 2000 Srl 6 1
- Eolo Srl 25 215
- EOS Windenergy srl 357 82
- EOS 1 - Troia Srl 66

- EOS 2 - Nurra Srl 7 87
- EOS 3 - Troia Srl 56

- Ergo En.A. Srl 11 92
- Fintad International Sa 108
- Interpark Srl 46 27
- SAO SpA 70 320
- Sodai Italia SpA 88

- Tad Energia Ambiente SpA 77 927
- Tad Immobiliare SpA 165

- Terni En. A. SpA 117




Compensi agli Amministratori

I compensi corrisposti durante il primo semestre 2006

agli Amministratori sono i seguenti:

Descrizione 30.06.2006(31.12.2005
Compensi 35 20
Benefici non monetari 21 41
Altri benifici 363 625
Totale 419 686

I compensi riconosciuti agli Amministratori sono fissati dal Comitato per le Remunerazioni

costituito in seno al Consiglio di Amministrazione.

UTILE PER AZIONE

Il calcolo dell'utile per azioni di base e diluito € basato sui seguenti dati:

Risultato 30.06.2005 30.06.2006
Risultato per le finalita della determinazione degli utili per azione di base (6.059) 676
Effetti di diluizione derivanti da azioni ordinarie potenziali:
- interessi su obbligazioni convertibili 2.648 2.648
Risultato per le finalita della determinazione degli utili per azione diluiti (3.411) 3.324
Numero di azioni 30.06.2005 30.06.2006
Numero medio ponderato di azioni ordinarie per la determinazione
degli utili per azione di base 94.865.881 94.865.881
Effetti di diluizione derivanti da azioni ordinarie potenziali:
- obbligazioni convertibili 17.997.821 17.997.821
Numero medio ponderato di azioni ordinarie per la determinazione
degli utili per azione diluiti 112.863.702| 112.863.702




Bilancio individuale Enertad SpA




30.06.2005 Stato patrimoniale Enertad SpA 30.06.2006( 31.12.2005
137 Attivita materiali 105 119

154 Attivita' immateriali 100 121
118.616 Partecipazioni in societa controllate 70.026 118.587
4.264 Altre partecipazioni 4.264 4.264
11.167 Attivita finanziarie 13.021 11.167
134.338 Totale attivita non correnti 87.516 134.258
5 Crediti commerciali verso terzi 42 5

12.554 Crediti commerciali verso societa controllate e colle 4.986 14.832
38.261 Crediti finanziari verso controllanti 3.451 3.343
106.033 Crediti finanziari verso controllate 100.722 95.797
1.869 Altri crediti 11.237 4.210
4.346 Attivita fiscali 5.323 3.709

2 Partecipazioni disponibili per la vendita 2 2

13.251 Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 38.751 24.612
176.321 Totale attivita correnti 164.514 146.510
0 Attivita detenute per la vendita 18.598 0
310.659 TOTALE ATTIVITA' 270.628 280.768
165.016 Patrimonio netto 143.875 135.197
165.016 Totale patrimonio netto 143.875 135.197
185 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 254 217

0 Fondi per rischi e oneri 1.500 300

91.357 Debiti finanziari al netto della quota corrente 0 8.025
15.369 Debiti per strumenti derivati 16.553 15.950
106.911 Totale passivita non correnti 18.307 24.492
31.837 Debiti finanziari, quota corrente 100.956 113.138
388 Debiti per strumenti derivati 0 85
2.888 Debiti commerciali 4.430 3.091
3.468 Altri debiti 2.973 4.596
151 Passivita fiscali 87 169
38.732 Totale passivita correnti 108.446 121.079
0 Passivita destinate alla dismissione 0 0
310.659 TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 270.628 280.768




Conto economico Enertad SpA 30.06.2006| 30.06.2005
Ricavi operativi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 987 1.415
Altri ricavi e proventi operativi 194 188
Valore della produzione 1.181 1.603
Costi operativi
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (30) (39)
Costi per servizi (2.249) (2.082)
Costi del personale (1.431) (1.758)
Altre spese operative (267) (68)
Ammortamenti (39) (61)
Svalutazioni e accantonamenti (1.500) 0
Risultato operativo (4.335) (2.405)
Proventi e oneri finanziari verso terzi (3.556) (4.194)
Proventi e oneri finanziari verso controllanti 108 1.089
Proventi e oneri finanziari verso controllate 1.847 2.742
Svalutazioni di partecipazioni (9.322) 0
Proventi non ricorrenti da cessione partecipazioni 21.526 0
Risultato prima delle imposte 6.268 (2.768)
Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate 2.104 651
Risultato del periodo 8.372 (2.117)




Rendiconto finanziario Enertad SpA Semestre 2006 | Semestre 2005
Attivita operativa
Risultato dell'attivita operativa (4.366) (2.405)
Rettifiche per
ammortamenti di immobilizzazioni materiali 19 17
ammortamenti di attivitd immateriali 21 44
minusvalenze da alienazioni di immobilizzazioni 0 8
accantonamenti per piani di incentivo personale 112 92
accantonamenti / (utlizzi) dei fondi 1.037 46
Totale rettifiche 1.189 207
Variazioni del capitale circolante
incremento nei crediti commerciali e altri crediti 6.107 (2.492)
decremento nei debiti commerciali e altri debiti (284) (225)
Totale variazioni del capitale circolante 5.823 (2.717)
Disponibilita liquide generate dall'attivita operativa 2.646 (4.915)
Imposte sul reddito corrisposte 408 (1.359)
Interessi corrisposti (3.722) (4.063)
Disponibilita liquide nette impiegate nella attivita operativa (668) (10.337)
Attivita di investimento
Interessi percepiti 2.462 3.073
Corrispettivi degli acquisti di attivita finanziarie (1.854) (1.887)
Corrispettivi delle vendite delle partecipazioni 49.272 0
Acquisti di partecipazioni in altre imprese (14.521) (1.100)
Investimenti materiali e immateriali (5) (35)
Corrispettivi dalla cessione di attivita materiali e immateriali 0 6
Disponibilita liquide nette derivanti dalla attivita di investimento 35.354 57
Attivita finanziaria
Rimborsi di prestiti (16.050) (8.025)
Disponibilita liquide nette derivanti dalla attivita finanziaria (16.050) (8.025)
Incremento netto delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti 18.636 (18.305)
Indebitamento finanziario netto all'inizio dell'esercizio (4.359) 135
Indebitamento finanziario netto alla fine dell'esercizio 14.277 (18.170)
Cosi composto
depositi bancari e postali 38.750 13.248
denaro e valori in cassa 1 3
scoperti bancari (24.474) (31.421)
Totale indebitamento finanziario netto alla fine dell'esercizio 14.277 (18.170)
Di cui cassa e disponibilita liquide non utilizzabili liberamente 0 4.912




Posizione finanziaria netta Enertad SpA 30.06.2006| 31.12.2005| Variazioni

Cassa e altre disponibilita liquide 38.751 20.974 17.777
Scoperti di conto corrente (24.474) (28.971) 4.497
Depositi bancari e postali vincolati 3.638 (3.638)
Indebitamento finanziario netto a breve 14.277 (4.359) 18.636
Crediti finanziari verso imprese collegate 0
Crediti finanziari verso controllate 100.722 95.797 4.925
Crediti finanziari verso controllanti 3.452 3.343 109
Attivita finanziarie 104.174 99.140 5.034
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 118.451 94.781 23.670
Obbligazioni convertibili (76.482) (76.142) (340)
Debiti verso altri finanziatori (8.025) 8.025
Debiti finanziari verso imprese controllate (1.200) (175) (1.025)
Debiti per strumenti derivati (85) 85
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (77.682) (84.427) 6.745
Immobilizzazioni finanziarie: crediti verso altri 13.021 11.167 1.854
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 13.021 11.167 1.854
Debiti verso altri finanziatori (8.025) 8.025
Debiti per strumenti derivati (16.553) (15.950) (603)
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI (16.553) (23.975) 7.422

Posizione finanziaria netta 37.237 (2.454) 39.691




Prospetto delle variazioni del patrimonio netto Capitale Riserva Riserva Altre Utili/(Perdite) Utile del Totale
Enertad SpA sociale legale sovraprezzo riserve portati a nuovo periodo patrimonio netto
azioni

Saldo 1° gennaio 2005 94.866 1.388 70.115 9.272 (8.465) 0 167.176
Costo del personale per piani di incentivo 203 203
Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 168 168
Risultato 2005 (32.350) (32.350)
Saldo 31 dicembre 2005 94.866 1.388 70.115 9.643 (8.465) (32.350) 135.197
Destinazione del risultato 2005 (32.350) 32.350 0
Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 85 85
Costo del personale per piani di incentivo 112 112
Valutazione dell'opzione del prestito obbligazionario convertibile 109 109
Risultato del periodo 8.372 8.372
Saldo 30 giugno 2006 94.866 1.388 70.115 9.949 (40.815) 8.372 143.875






