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Comunicato stampa

Il Consiglio di Amministrazione di ERG Renew approva il Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2008

Anno 2008
e Ricavi: 43,4 milioni di Euro + 17% vs. I'esercizio 2007
e EBITDA adjusted®: 16 milioni di euro, -21% vs. 'esercizio 2007
e Risultato netto: - 24,4 milioni di Euro (+2,3 milioni di Euro nell’esercizio 2007)

Quarto trimestre 2008
e Ricavi: 12,2 milioni di Euro + 44% vs. il quarto trimestre 2007
e EBITDA adjusted®: 5,6 milioni di euro, +49% vs. I'esercizio 2007
e Risultato netto: - 19,7 milioni di Euro (- 2,5 milioni di Euro nel quarto trimestre 2007)

Approvato il nuovo piano strategico 2009-2012 che prevede investimenti per 300 milioni di
Euro, una capacita installata al 2012 di circa 372 MW e un EBITDA superiore agli 80 milioni
di Euro con una crescita media annua del 49% nel periodo

Genova, 10 marzo 2009 - Il Consiglio di Amministrazione di ERG Renew S.p.A. si € riunito ieri per
esaminare il bilancio consolidato al 31 dicembre 2008.

Risultati finanziari consolidati

IV Trimestre Principali dati economici (milioni di Euro) Anno
2008 2007 | Var. 2008 2007 Var.
12,2 8,5| *+44%) Ricavi 43,4 37 +17%
(0,8) 14 EBITDA 10 18,4 - 46%
5,6 3,8 +49% | EBITDA adjusted 16,4 20,8 -21%
(16,2) (2,3) Risultato Operativo Netto (16,6) 8,5
(19,9) (2,5) Risultato netto (24,4) 2,3

31.12.08 31.12.07 | Variazione

Indebitamento finanziario netto

(milioni di Euro) 254,3 111,6 +142,6
Leverage® 65,3%  43,6%
Raffaele Tognacca, Amministratore Delegato di ERG Renew, ha commentato: “I risultati

dell'esercizio 2008 sono stati fortemente penalizzati da fattori non ricorrenti, a seguito della
decisione di adottare policy piu stringenti nel valutare I'effettiva possibilita di dare tempestiva
esecuzione agli investimenti, coerentemente con le perduranti difficolta insite negli attuali iter
autorizzativi. Con riferimento al nuovo piano 2009-2012 abbiamo quindi scelto un approccio di
estremo rigore e concretezza che tenga conto di uno scenario reso ulteriormente complesso dal
perdurare dell’'incertezza normativa, soprattutto negli iter autorizzativi, e dell'attuale crisi finanziaria:
focalizzeremo il nostro impegno principalmente sui progetti gia approvati e cantierabili. L'ulteriore
consolidamento nelle rinnovabili in Italia e la diversificazione geografica con l'ingresso in nuovi
Paesi saranno le principali linee guida della nostra strategia di sviluppo.”

! EBITDA rettificato per gli accantonamenti ai fondi rischi e svalutazione crediti per 6,5 milioni, considerati non ricorrenti.
2| dati del guarto trimestre, non sottoposti ad approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione e non soggetti a
revisione contabile, sono da intendersi pro-forma e vengono esposti per completezza e continuita di informazione.

8 Rapporto fra i debiti finanziari totali netti (incluso il Project Financing) ed il capitale investito netto.




Premessa

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2008 registra una perdita di 24,4 milioni di Euro a fronte di un
risultato dell’'esercizio 2007 positivo per 2,3 milioni di Euro, dopo aver contabilizzato:

e svalutazioni di attivita non ricorrenti per 13 milioni di Euro (0,6 milioni nel 2007),

e accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri per 4,8 milioni di Euro (1,2 milioni nel 2007),

e svalutazioni di crediti per 3,7 milioni di Euro.

In considerazione del perdurare di condizioni di insicurezza normativa e di allungamento dei tempi
degli iter autorizzativi, ERG Renew ha deciso di adottare una policy piu rigorosa in base alla quale
i costi di sviluppo di nuovi parchi eolici, che fino al 30 settembre 2008 risultavano capitalizzati sin
dall'avvio delliter autorizzativo, a partire dal quarto trimestre 2008, saranno capitalizzati solo a
partire dall’'ottenimento dell’autorizzazione.

Strategia e obiettivi per il periodo 2009-2012

Le linee guida della strategia, che confermano I'impegno di ERG Renew a crescere nel settore
delle energie rinnovabili, prevedono:

e visibilita e certezza degli investimenti con 169 MW di progetti eolici gia in costruzione o
cantierabili nel 2009;

e focus sullo sviluppo del portafoglio progetti esistente e su nuove iniziative con l'obiettivo di
ottenere entro il 2012 autorizzazioni e cantierabilita per almeno ulteriori 200 MW di parchi
eolici;

e diversificazione del business delle rinnovabili nel fotovoltaico con un primo investimento nel
fotovoltaico tradizionale e con la conferma dellimpegno nella ricerca sul fotovoltaico
organico.

Il nuovo piano industriale, a seguito dell'incertezza normativa nel settore eolico e del permanere di
critiche condizioni nei mercati finanziari, prevede una rimodulazione degli investimenti nel periodo
2009-2012, nel quale si stima di realizzare complessivamente 300 milioni di Euro di investimenti, di
cui 90 milioni di Euro nel corso del 2009.

A seguito di questi investimenti, si stima che, a fine piano, la potenza installata raggiungera circa
372 MW.

L'incremento dellEBITDA é previsto ad un tasso di crescita medio annuo del 49% fra il 2008 e |l
2012, per superare gli 80 milioni di Euro a fine piano.

Per quanta riguarda il solo settore eolico Italia si prevedono investimenti per 240 milioni di Euro
con una capacita istallata a fine piano di circa 284 MW, pari ad una quota del 5% del mercato
italiano.

Nel settore eolico Francia sono previsti investimenti complessivi per 45 milioni di Euro con una
capacita istallata a fine periodo di circa 84 MW. ERG Renew € impegnata a rafforzare il proprio
posizionamento nel settore eolico del mercato francese che considera strategico.

Per quanto riguarda il fotovoltaico la societa intende istallare, entro luglio 2010, un impianto sul
sito industriale siciliano di ISAB Energy per una potenza di 1,3 MW (di cui 0,65 MW controllati da
ERG Renew), con un investimento di 2,5 milioni di Euro. Il progetto di ricerca e sviluppo di solare
organico di nuova generazione prevede un ulteriore impegno finanziario complessivo di circa 2,5
milioni di Euro.

Si evidenzia che, a seguito della decisione di posticipare 'aumento di capitale in denaro, deliberato
dall’Assemblea, a causa delle critiche condizioni dei mercati finanziari, gli investimenti del 2009, di
circa 90 milioni di Euro, saranno supportati da capitale proprio, da finanziamenti bancari e della
controllante ERG SpA. Questa, nel mese di febbraio 2009, ha formalmente assunto I'impegno
irrevocabile di sostenere ERG Renew negli investimenti programmati per il 2009 fino a un
massimo di 70 milioni di Euro.



Risultati consolidati al 31/12/2008 e del quarto trimestre 2008

L’EBITDA consolidato dell’esercizio 2008 & di 10 milioni di Euro rispetto ai 18,4 milioni di Euro
dell'esercizio 2007 (- 46%). Questa flessione al netto delle poste non ricorrenti per complessivi 6,5
milioni di Euro, sarebbe stata del 21%, come indicato dallandamento del’EBITDA adjusted, che
passa dai 20,8 milioni del 2007 ai 16,4 milioni di Euro del 2008.

Nel quarto trimestre 2008 I'EBITDA consolidato registra un risultato negativo di 0,8 milioni di
Euro rispetto agli 1,4 milioni di Euro in positivo raggiunto nello stesso periodo del 2007. L'EBITDA
adjusted, al netto delle poste non ricorrenti, nel periodo € di 5,7 milioni di Euro, in crescita rispetto
ai 3,8 milioni di Euro dello stesso periodo dello scorso anno.

IV Trimestre EBITDA (milioni di Euro) Anno Variazione
2008 2007 2008 2007
1,1 2,5 Eolico — Italia 13,3 22,7 -41%
1,8 1,6 Eolico — Francia 7,9 1,6 + 379%
2,9 4,1 TOTALE EOLICO 21,1 24,3 -13%
(0,1) 0,0 Centrali idroelettriche (0,2) -
(0,2) (0,2) Servizi Idrici (0,2) 0,0
(3,5 (2,6) Holding (11) (6,0
(0,8) 14 TOTALE EBITDA 10 18,4 - 46%
(3,7) 0,0 Svalutazione crediti Eolico ltalia 3,7 0,0
(2,8) Accantonamenti Eolico Italia (2,8) 0,0
0,0 (2,4) Accantonamenti 0,0 (2,4
57 3,8 TOTALE EBITDA ADJUSTED 16,4 20,8 -21%
7,6 3,7 EBITDA ADJUSTED solo per I'Eolico - Italia 19,8 23,9 -17,2%
Eolico Italia

L'EBITDA del business eolico Italia nel 2008, pari a 13,3 milioni di Euro, registra una flessione del
41% rispetto ai 22,7 milioni dell’esercizio 2007. Nel quarto trimestre 2008 I'EBITDA é di 1,1
milioni di Euro rispetto ai 2,5 milioni di Euro dello stesso periodo del 2007.

L’andamento dellEBITDA é attribuibile al:
e calo della produzione del 6,4%
e conguaglio negativo una tantum di 2,4 milioni di Euro sulla cessione di energia elettrica di
competenza del 2007, maturato a seguito della Delibera n. 48/08 dell’Autorita per 'Energia
Elettrica e il Gas.

Inoltre hanno concorso alcuni fattori di natura non ricorrente:
e accantonamento a fondo rischi e oneri per 2,8 milioni di Euro, a fronte del rischio di
mancato recupero di una reservation fee da un fornitore di aerogeneratori;
e accantonamento di 3,7 milioni di Euro a fondo svalutazione crediti per parchi eolici non piu
inclusi nel nuovo piano industriale, il cui incasso potrebbe risultare difficoltoso;

Peraltro si evidenzia che, neutralizzando le componenti non ricorrenti per 6,5 milioni di Euro
'EBITDA del business eolico Italia € di 19,8 milioni di Euro, in diminuzione del 17% rispetto
all'esercizio 2007.

Eolico Francia
Nel 2008 il contributo allEBITDA consolidato da parte del business eolico Francia e stato di 7,9

milioni di Euro. Nel quarto trimestre del 2008 il risultato é stato di 1,8 milioni di Euro rispetto a 1,6
milioni di Euro dello stesso periodo del 2007.



Le 5 societa francesi, acquisite nell'ottobre 2007, proprietarie di altrettanti campi eolici in esercizio
per un totale di 55 MW, sono entrate nel perimetro di consolidamento del Gruppo dal 1 novembre
2007. L’'EBITDA dei soli mesi di novembre e dicembre 2007 si era attestato a 1,6 milioni di Euro.

Centrali idroelettriche

Le centrali idroelettriche nell’esercizio 2008, consolidate a partire dal 1 ottobre 2008 a seguito del
conferimento in ERG Renew del ramo scisso di ERG Power & Gas dedicato alle rinnovabili, hanno
prodotto energia elettrica per 4.245 MWh. L'EBITDA del business delle centrali idroelettriche é
negativo per 0,1 milioni di Euro. Nel quarto trimestre del 2008 il risultato € stato negativo per 0,1
milioni di Euro.

Servizi idrici

L'EBITDA del business “Servizi idrici” dell'esercizio 2008 & negativo per 0,1 milioni di Euro, rispetto
al risultato di pareggio dell'esercizio precedente. L'EBITDA dalla societa SODAI Italia & stato di
sostanziale pareggio, rispetto a un risultato negativo di 0,1 milioni di Euro nel 2007. La societa DSI
S.r.l. ha invece contribuito negativamente a seguito dell’incendio che ha distrutto alla fine del mese
di novembre gli impianti di triturazione e compattazione dei rifiuti solidi; € stato impossibile
recuperare il valore residuo delle attivita materiali, pari a 0,3 milioni di Euro, che e stato quindi
completamente svalutato. Il bilancio 2008 non rileva alcun effetto delle richieste di indennizzo
assicurativo in quanto non si € pervenuti ancora ad una definizione dell'indennizzo.

Nel quarto trimestre 2008 'EBITDA & negativo per 0,2 milioni di Euro; lo stesso risultato era stato
raggiunto nello stesso periodo del 2007.

Holding

L'EBITDA nel 2008 é negativo per 11 milioni di Euro, in ulteriore flessione di 5 milioni di Euro
rispetto all’esercizio 2007 in cui risultava negativo per 6 milioni. Nel quarto trimestre del 2008 il
risultato € negativo per 3,5 milioni di Euro rispetto ai 2,6 milioni di Euro, sempre negativi, raggiunti
nello stesso periodo del 2007. Tale andamento & imputabile alle consulenze tecniche, legali e
finanziarie per altro di natura non ricorrente; a costi afferenti il personale, tanto per incentivi
all'esodo quanto per nuove assunzioni funzionali all’esecuzione del piano industriale, oltre che per
il trasferimento di personale dalla sede di Milano a quella nuova di Genova; ai maggiori costi per il
mantenimento, nel primo semestre 2008, di due sedi: quella di Milano, fino alla scadenza del
contratto di locazione, e quella di Genova; ai servizi di staff e tecnici forniti da ERG SpA e dalla
consociata ERG Power & Gas per supportare ERG Renew nel processo di integrazione.

Risultato operativo netto

Nel 2008 & negativo per 16,6 milioni di Euro (era positivo per 8,6 milioni nell'esercizio 2007), dopo
ammortamenti per 17,4 milioni di Euro e svalutazioni e accantonamenti per complessivi 9,2 milioni
di Euro. In particolare, ERG Renew ha effettuato svalutazioni per 7,2 milioni di Euro in relazione a
costi capitalizzati su progetti la cui realizzazione non é prevista nell'arco temporale di riferimento
del nuovo piano industriale 2009-2012, coerentemente con la nuova policy di bilancio. Inoltre, &
stato effettuato un accantonamento a fondo rischi diversi per 2 milioni di Euro per potenziali
passivita riconducibili alle dismissioni dei business “Waste ro energy/waste management” e
“Acciaio”.

Nel quarto trimestre del 2008 il risultato € negativo per 16,2 milioni di Euro (negativo per 2,3
milioni di Euro nello stesso periodo del 2008).

Risultato netto consolidato
Nel 2008 & negativo per 24,4 milioni di Euro, a fronte di un risultato positivo del 2007 di 2,3 milioni

di Euro. Questo risultato negativo sconta anche la svalutazione di 5,8 milioni di Euro della
partecipazione del 5,36% detenuta in Ansaldo Fuel Cells S.p.A., la cui attivita di ricerca e sviluppo



non & piu ritenuta strategica. Nel quarto trimestre 2008 il risultato € negativo per 19,9 milioni di
Euro (negativo per 2,5 milioni di Euro nello stesso periodo del 2007).

L'indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2008 & di 254,3 milioni di Euro, in aumento di
142,6 milioni rispetto al 31 dicembre 2007, quando ammontava a 111,6 milioni di Euro.
L'incremento & riconducibile principalmente all'erogazione di finanziamenti in project financing
relativi al business eolico, oltre che al consolidamento dell'indebitamento del ramo scisso di ERG
Power & Gas delle fonti rinnovabili dal 1 ottobre 2008.

Nel corso del 2008 gli investimenti sono stati di 41,7 milioni di Euro (33,8 milioni nel 2007) ed
hanno interessato quasi esclusivamente il settore “eolico”, in particolare il business “Eolico Italia”.
In particolare sono proseguiti gli investimenti per la costruzione del parco eolico di Faeto la cui
entrata in produzione & prevista entro il primo trimestre 2009, gli investimenti per il parco eolico di
Ginestra il cui cantiere sara aperto entro il primo semestre 2009, gli investimenti per 'ampliamento
del parco eolico di Troia San Vincenzo, i cui lavori sono stati ultimati, e la conclusione della
costruzione del parco eolico di Vicari la cui produzione € andata a regime nel corso del 2008.

Dati operativi

Nel 2008 il settore eolico Italia ha registrato una diminuzione del 6,4% nella produzione di energia
elettrica rispetto allo stesso periodo del 2007, principalmente a causa delle sfavorevoli condizioni
meteorologiche. A questo si & aggiunto l'intervento di potenziamento da parte di Terna sulla rete di
trasmissione nazionale in Puglia, che ha determinato una riduzione delle produzioni dei parchi di
Troia San Vincenzo e di Troia San Cireo. Questi fattori negativi sono stati in parte compensati da
una ripresa nella produzione di energia elettrica del parco eolico di Viticuso e dal consolidamento
nel quarto trimestre 2008 della produzione dei parchi eolici di Vicari e di Pian dei Corsi.

| parchi eolici francesi hanno contribuito nell'intero 2008 alla produzione di energia elettrica per
114,7 GWh. Nell’'anno precedente il loro contributo era invece consolidato per soli 2 mesi, dal 1
novembre.

IV Trimestre Produzione eolica (GWh) Anno
2008 2007 | Variazione 2008 2007 |  Variazione
31,3 37,0 - 15% Eolico - Italia 144,1 153,9 - 6%
28,3 30,2 - 6% Eolico - Francia 114,7 24,1
59,6 67,2 -11% TOTALE EOLICO 258,9 178,0 + 45%

Fatti di rilievo avvenuti nel 2008

Il 17 aprile si e svolta l'udienza dinnanzi al TAR Basilicata relativa al ricorso presentato contro la
Regione Basilicata per la sospensione dei lavori del parco eolico di Tursi Colobraro. La decisione
del Collegio verra adottata una volta risolta la questione di legittimita costituzionale della legge
regionale interessata, sollevata durante il procedimento.

Eolico Francia

Il 10 ottobre ERG Renew, attraverso la sua controllata ERG Eolienne France sas (gia EnerFrance
Sas), ha siglato un accordo con il Gruppo francese GSEF per I'acquisizione di una quota pari al
50% di Cita Wind e di cinque societa progetto. Cita Wind, societa attiva nello sviluppo di parchi
eolici nel nord della Francia, ha attualmente in portafoglio progetti per 288 MW, di cui 168 in fase
avanzata di sviluppo e 120 in fase preliminare di sviluppo.

I 12 novembre ERG Renew, attraverso la sua controllata ERG Eolienne France Sas (gia
EnerFrance Sas), ha siglato un accordo con la societa VSB Energies Nouvelles per I'acquisizione
del 100% di Eoliennes du Vent Solaire, societa che possiede tutti i diritti e le autorizzazioni per la
costruzione del parco eolico di Plogastel da 9,2 MW, situato in Bretagna.



Servizi idrici

Il 23 aprile la Regione Lazio ha prorogato al 31 gennaio 2009 I'autorizzazione integrata ambientale
alla societa DSI Srl scaduta lo scorso 30 aprile 2008.

Il 27 novembre l'impianto di triturazione di rifiuti solidi della societa DSI é stato irreparabilmente
danneggiato da un incendio.

Holding

Il 30 giugnho I'Assemblea degli Azionisti ha approvato il progetto di scissione parziale degli asset
nelle rinnovabili di ERG Power & Gas a favore di ERG Renew. A seguito dell’operazione, efficace
dal primo di ottobre, la partecipazione azionaria di ERG é passata dal 68,4% al 77,4% del
capitale sociale di ERG Renew, corrispondente a 132.666.675 azioni ordinarie del valore nominale
di 1 Euro.

I 10 settembre ERG Renew e Permasteelisa, hanno siglato un accordo per entrare nel
fotovoltaico di nuova generazione attraverso la partecipazione a un progetto per la ricerca e lo
sviluppo di una tecnologia allavanguardia per la produzione di pannelli solari non basati sul silicio.

I 25 settembre il Consiglio d’Amministrazione della societa, in occasione dell'approvazione
dell'integrazione al Documento Informativo del 19 giugno 2008, relativo al progetto di scissione
degli asset delle rinnovabili di ERG Power & Gas a favore di ERG Renew, ha deciso di rinviare il
previsto aumento di capitale, per il quale aveva ricevuto delega quinquennale dall’Assemblea del
30 giugno scorso, principalmente a causa delle critiche condizioni dei mercati finanziari.

I 16 ottobre ERG Renew e Trenitalia hanno siglato un accordo transattivo relativamente
all'esercizio dell’opzione put sul 49% della societa SODAI Italia SpA, del valore di 17,5 milioni,
detenuta da Trenitalia e da questa esercitata in data 22 maggio 2007. L'accordo transattivo ha
definito il trasferimento ad ERG Renew della quota detenuta da Trenitalia per un controvalore
ridotto a 16,7 milioni dai 17,5 milioni gia rilevati in bilancio negli esercizi precedenti, in applicazione
degli IAS, e con la compensazione delle spese legali e arbitrali.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

I 29 gennaio si & svolta l'udienza dinnanzi alla Corte Costituzionale che avrebbe dovuto
pronunciarsi in merito alla legittimita costituzionale della Legge Regionale nr. 9 del 26 aprile 2007
recante norme nel settore energetico. Il procedimento é stato avviato dal TAR Basilicata a seguito
di un ricorso presentato dal promotore del parco eolico di Tursi Colobraro per impugnare la
sospensione dei lavoro del parco imposta dalla Regione Basilicata. La Corte Costituzionale ha
rinviato il suo pronunciamento alla fine del mese di aprile 2009. Nel frattempo la Regione Basilicata
ha nuovamente disciplinato la materia prevedendo entro il prossimo mese di luglio 2009 la
pubblicazione del nuovo Piano Energetico all'interno del quale & ragionevole ipotizzare che sara
previsto un “tetto” di MW installabili sul territorio regionale.

Evoluzione prevedibile della gestione

Eolico

L'attivita di commissioning del parco eolico di Faeto iniziera nel primo trimestre 2009, per entrare in
esercizio commerciale nel corso del primo semestre 2009.

Entro i primi mesi del 2009 saranno avviati:
e il cantieramento del parco eolico di Ginestra (40 MW) i cui aerogeneratori, acquistati lo
scorso 30 giugno 2008 con la sottoscrizione del relativo contratto di fornitura con Repower
Systems AG, saranno consegnati a partire dal prossimo mese di aprile 2009,



e il cantieramento del parco eolico di Fossa del Lupo (100 MW).

Le produzioni dei parchi eolici di Troia San Vincenzo e di Troia San Cireo potrebbero continuare a
essere penalizzate dal perdurare degli interventi di potenziamento da parte di Terna sulla rete di
trasmissione nazionale in Puglia.

Servizi idrici

La societa SODAI ltalia S.p.A proseguira nell’attuazione degli iter autorizzativi per 'ampliamento di
piattaforme di depurazione acque per il trattamento dei rifiuti liquidi non condottati.

L'attivita di lavorazione dei rifiuti solidi di DSI, sospesa a seguito dell'incendio del 27 novembre
2008, riprendera nel prossimo mese di luglio in seguito all'installazione del nuovo trituratore. Lo
stoccaggio degli stessi proseguira invece regolarmente.

Il 30 gennaio 2009 la societa DSI ha ottenuto dalla Regione Lazio l'autorizzazione integrata
ambientale che ha validita di sei anni.

Ulteriori informazioni

Si rende noto che con 'approvazione del Bilancio dell’esercizio 2008 scadra il mandato triennale
del Consiglio di Amministrazione, deliberato dall’Assemblea degli Azionisti del 15 dicembre 2006.
Si ricorda che a norma di Statuto i componenti del Consiglio di Amministrazione sono eletti sulla
base di liste presentate dagli Azionisti.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto i soci che, cosi come stabilito dalla Delibera Consob n.
16779/09, da soli o insieme ad altri soci rappresentino almeno il 2,5% del capitale sociale.

Le liste presentate dagli Azionisti, corredate dalle informazioni sulle caratteristiche personali e
professionali dei candidati, saranno messe a disposizione del pubblico almeno 15 giorni prima di
guello fissato per 'Assemblea in prima convocazione presso la sede della societa e sul sito
internet www.ergrenew.it e depositato sul circuito NIS gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Per la modalita di presentazione delle liste si rinvia a quanto prescritto dall’articolo 16 dello Statuto
Sociale. Ai sensi di Statuto, I'Assemblea provvede alla nomina del Consiglio di Amministrazione,
previa fissazione del numero dei componenti, della determinazione del relativo compenso e della
durata della carica.

Infine, il Consiglio di Amministrazione di ERG Renew, riunitosi ieri, ha deliberato all’'unanimita di
convocare I'Assemblea Ordinaria degli Azionisti presso la Fondazione Edoardo Garrone, in
Genova, Via S. Luca 2, per il giorno 21 aprile 2009 in prima convocazione, ed eventualmente
occorrendo in seconda convocazione per il giorno 22 aprile 2009.

Il fascicolo del Bilancio di Esercizio completo del Bilancio Consolidato e delle relative relazioni, la
Relazione illustrativa degli Amministratori sugli argomenti posti all'ordine del giorno, nonché la
Relazione sul Governo Societario, approvati dal Consiglio di Amministrazione, saranno messi a
disposizione insieme a tutti gli altri documenti prescritti, secondo i termini e con le modalita stabilite
dai vigenti regolamenti e norme.

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Luca Giorgerini, dichiara ai
sensi del comma 2, articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l'informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture
contabili.

| risultati del quarto trimestre e dell'anno 2008 saranno illustrati ad analisti e investitori oggi, alle
ore 15.00 (CET), nel corso di una conference call con relativo webcasting che potra essere seguito
collegandosi al sito internet aziendale www.ergrenew.it.




Contatti:
Ufficio Stampa Gruppo ERG: Alessandra Mariotti tel. +39 06 50092328 cell. 335 8053395 e-mail:

stampa@erq.it

Investor Relations ERG Renew: Emanuela Delucchi tel. +39 010 2401806 e-mail edelucchi@erag.it

° Trimestre Anno

2008 2007 2008 2007
12.214 8.520 Ricavi Operativi 43,4349 37.023
344 1.3748 Margine Operativo Lordo (EBITDA) 9932 18.24938
5.648 3.783 Mardgine Operativo Lordo (EBITDA) adjusted 16.424 20.803
(16.216) (2300 Risultato Operativa (EBIT) (16.626) 8.a7T
{19.748) {2.491) Risultato Metta(2) (24.327) 2125
(1&1) 27 cif cuy Risuitato nedto of Terzl (821 T4
19.927) {2.464) Rizultato netto di Gruppa (24.410) 2,265
g - Capitale investito netto * 38493 2954
- - Fatritmonio Metto * 1350 1443
- - Indehitamento finanziario netto * 254 3 1116
- - df el Project Financing non recourse 17,2 1272
Leva finanziaria * 65,3% 43 6%
9 G 10,3 [rvestimenti 41,7 33,9



IV° Trimestre (00teura) Anno

2008 2007 2008 2007
F.raz 5,006 Eolico ltalia 282417 28.49381
2424 1.993 Eolico Francia 9672 1.993
10.216 G009 Totale Eolico 34.889 30,974
a3 0 Centrali Idroelettriche a3 0
1.7496 1.421 Servizi ldrici H.962 G.0449
164 1] Holding 1.5454 1]
12.214 8.520 Totale 43.439 3T.023
1106 2487 Eolico ltalia 13.2849 22712
1.7849 1.641 Eaolico Francia ¥.8549 1.641
2.895 4.128 Totale Eolico 21.148 24.353
=3 0 Centrali Idroelettriche =ty 0
(183 (1943 Servizi ldrici {1149} a2
(3,472 (2.556) Huolding (11.012 (5987
{845} 1.378 Totale 09932 18.398
¥.8494 3.692 Eaolico talia 19782 238917
1.7849 1.641 Eolico Francia ¥.8549 1.641
9.388 5.333 Totale Eolico 27.641 25.558
=3 0 Centrali Idroelettriche =ty 0
(183 (194) Servizi ldrici {1149 3z
(3472 {1.3586) Holding (11.012 (4787
5.648 3.783 Totale 16.425 20,803
(10.335) q45 Ealico talia (3.747) 165.0549
40 432 Eolico Francia a7 432
{10.295) 1.027 Totale Eolico {2.876) 15.541
(192 0 Centrali Idroelettriche 192 0
(245 (R2 Servizi Idrici (5100 (F7
(5.430) (2708 Holding (13.048) (6.192)
{16.216) {2.303) Totale {16.626) 8.577
9,293 10707 Eolico ltalia 41181 33.74a0
] 0 Eolico Francia 0 0
02098 10.707 Totale Eolico 41181 33.750
] 0 Centrali Idroelettriche 0 0
23T (4413 Servizi ldrici clata 100
40 0 Holding 186 0
9575 10.266 Totale 41.722 33.850



IV* Trimestre

2008 2007
12.214 8520
124 16
12.338 8.536
(183 (129
19.551% (3.313
(2183 (1.626)
(9.267) {2.085)
(846) 1.378
(6.199) (3189
9171 4913
(16.216) (2.302)
(3.824) (379
(5.083 1]
(25.123) (2.681)
8.377 190
(181} 27
1] 1]
(19.927) (2.464)

Ricavi operativi
Altri ricawi e provent
RICAVI TOTALI

Acguisti di m.p., sussidiarie, di consumo e merci

Costi per senvizi
Costi del persanale
Altri costi operativi

MOL

Ammartamenti
Swalutazioni e accantonamenti

Fisultato Operativo
Froventi e aneri finanziari netti
Froventi e aneri da partecipazioni
Risultato prima delle imposte
Imposte sul reddito
Risultato di azionisti terzi

Rizultato delle attivita discontinue

Risultato netto di Gruppo

Anno

2008

43.439
1.056
44.495

(404)
(18.621)
(r.097)
(5.442)

9.931

(17.286)
4.171)

{16.626)
(8.2149)
(5.540)

{30.685)

6.358
(53

0
{24.410)

2007

37.023
833
37.856

(453)
(10.862)
(4.914)
(3.2249)

18.398

(9.2559)
(aEg)

8.577
(3.084)
0
5.493
(3.368)
140

0
2.265
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Immehbilizzazioni
Immaohilizazioni Materiali
Immahbilizazioni Immateriali
Immohilizazioni Finanziarie

Capitale i esercizio
Rimanenze di magazzino
Crediti commerciali

Altre attivita

Diebiti commerciali
Fanda rischi e oneri

Altre passivita

TFR
Capitale hwestito Netto

Patrimonic Netto
GQuota della Capogruppo
Guota di terzi

Indebitamemto Finanziario MNetto

Mezzi propri e dehiti finanziari

353.674
257.895
90.314
5.465

35.947

1]

11.730
73476
(18.594)
(6183
(24483

(378)
380.243

134.984
134,745
238

254.259
380.243

233.709
164,361
B5.033
4265

22631
1]

9,360
50.064
(14.564)
4.169)
(18.060)

(425)
255915

144.264
144137
127

111.651
255915

256.492
184 692
B5.718
B.032

33087
1]

8.221
a7.543
(9.229%
417
(192713

(392)
289187

140,064
140.035
29

149.123
289187
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Profilo ERG Renew

ERG Renew (Gruppo ERG), quotata alla Borsa di Milano, opera nei seguenti settori di attivita:

e Eolico Italia: ERG Renew ha una capacita installata in ltalia di 144 MW. | parchi in
esercizio sono 5: Troia San Vincenzo, Troia San Cireo, Viticuso, Pian dei Corsi e Vicari,
mentre il parco di Faeto sta per iniziare la fase di commissionino. La societa ha inoltre
un’ulteriore potenza in fase di pre-cantieramento per 140 MW.

e Eolico Francia: ERG Renew a novembre 2007 €& entrata nel mercato francese mediante
'acquisizione di 5 parchi eolici per una capacita installata complessiva pari a 55,2 MW. |
parchi francesi sono controllati da ERG Eolienne France Sas (gia EnerFrance Sas). La
societa dispone inoltre di una potenza in fase di pre-caniteramento per 30 MW (di cui 9.2
MW autorizzati e 20 MW in corso di autorizzazione).

e Centrali Idroelettriche: attraverso le controllate ISEA S.r.l. ed Ecopower S.r.l., svolge le
attivita di produzione di energia elettrica da centrali idroelettriche con una capacita
installata in esercizio per complessivi 2,2 MW.

e Servizi idrici: attraverso le controllate Sodai e DSI, svolge le attivita di trattamento dei

reflui industriali. Mentre Sodai opera attraverso 20 officine di Trenitalia, DSI svolge I'attivita
di trattamento di rifiuti solidi e liquidi per conto terzi.
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