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Comunicato stampa

Enertad approva l'integrazione degli asset nelle energie rinnovabili di ERG Power & Gas.
“ERG Renew” ¢ il nuovo nome della societa che sara proposto all’Assemblea degli
Azionisti di Enertad.

Approvato il piano strategico 2008 — 2011. Previsti investimenti per 880 milioni di Euro,
per raggiungere nel 2011 circa 700 MW di potenza installata e un EBITDA superiore a 140
milioni di Euro nel 2011, con un’attesa di crescita fino a circa 200 milioni di Euro nel
2012. Proposta all’Assemblea degli Azionisti I'approvazione della delega per un aumento
di capitale in opzione per un controvalore massimo di 200 milioni di Euro.

I Consiglio di Amministrazione di Enertad approva il Resoconto Intermedio della
Gestione al 31 marzo 2008.

e EBITDA consolidato: 8,1 milioni di Euro, +6,0% vs. i 7,6 milioni di Euro del primo trimestre 2007;

e Risultato operativo netto consolidato: 4,4 milioni di Euro, -19.9% vs. i 5,5 milioni di Euro del
primo trimestre 2007;

e Risultato netto consolidato: 1,5 milioni di Euro, -44,2% vs. i 2,8 milioni di Euro del primo trimestre
2007;

¢ Indebitamento finanziario netto del Gruppo al 31 marzo 2008: 120,8 milioni di Euro, in aumento
di 9,1 milioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2007.

Genova, 12 maggio 2008 — Il Consiglio di Amministrazione di Enertad SpA ha approvato il
Resoconto Intermedio della Gestione al 31 marzo 2008, l'integrazione in Enertad delle attivita
di ERG Power & Gas nelle energie rinnovabili attraverso un’operazione di scissione, il piano
strategico 2008-2011 della societa nella sua nuova configurazione e il trasferimento della sede
legale da corso di Porta Nuova, 13-15 a Via Nicola Piccinni, 2, Milano.

Il Consiglio di Amministrazione sottoporra I'operazione di scissione parziale, sopra citata,
all'approvazione della prossima Assemblea degli Azionisti che si riunira, in via straordinaria,
entro la fine del mese di giugno, unitamente alla modifica della denominazione sociale di

Y

Enertad SpA: il nuovo nome proposto € “ERG Renew”.

La nuova denominazione, oltre ad esprimere l'appartenenza al Gruppo ERG, rappresenta
pienamente il rinnovamento della societa e la sua caratterizzazione nelle energie rinnovabili.

Raffaele Tognacca, Amministratore Delegato di Enertad, ha commentato: “I risultati
trimestrali indicano come la scelta della diversificazione internazionale sia stata vincente
gia nel breve periodo. Al centro della nostra attenzione I'avvio dell’'importante
operazione di integrazione in Enertad dell'intero portafoglio del Gruppo ERG nelle
energie rinnovabili. La valenza strategica del nuovo assetto € chiara: con la massa
critica che raggiungeremo nel settore dell’eolico potremo conquistare nuove efficienze
operative, rendere piu agevole il nostro accesso ai mercati dei capitali e,
complessivamente, rappresentare una piattaforma competitiva, con un azionista solido,

capace di supportare il processo di crescita.”
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Integrazione in Enertad delle attivita nelle energie rinnovabili di ERG Power & Gas

Il Consiglio di Amministrazione di Enertad ha approvato l'integrazione nella societa delle attivita
di ERG Power & Gas nelle energie rinnovabili, da realizzarsi mediante la scissione parziale di
ERG Power & Gas (societa scissa) a favore di Enertad (beneficiaria). A fronte
dell'assegnazione del compendio scisso, I'operazione prevede un aumento di capitale di
Enertad con assegnazione di numero 37.789.734 azioni di nuova emissione a favore di ERG,
socio unico di ERG Power & Gas. ERG, a seguito dell'operazione, arrivera a controllare il
77,4% del capitale sociale di Enertad.

All’'Assemblea degli Azionisti di Enertad che si riunira entro la fine del prossimo mese di giugno,
in sessione straordinaria, sara sottoposta I'approvazione del progetto di scissione a favore di
Enertad. L'’Assemblea, inoltre, sara chiamata ad approvare il nuovo nome della societa
proposto dal Consiglio di Amministrazione (“ERG Renew”) nonché ulteriori modifiche statutarie
di carattere formale.

La documentazione relativa all’'operazione di scissione, prevista dagli art. 2506 bis e ter e
dall'art. 2501 septies del codice civile (progetto di scissione e relativi allegati, relazione degli
amministratori e valutazione dell’esperto incaricato sulla congruita del rapporto di cambio,
individuato dal Tribunale di Milano in Mazars & Guerard) sara resa disponibile agli azionisti e al
mercato 30 giorni prima del’Assemblea chiamata a deliberare sulla scissione. Almeno 10 giorni
prima dellAssemblea sara, inoltre, reso pubblico il documento informativo dell’operazione, ai
sensi dellart. 70 del Regolamento CONSOB concernente la disciplina degli emittenti.
Analogamente la documentazione relativa alle altre modifiche statutarie sara messa a
disposizione degli azionisti e del mercato nei termini di legge.

Si prevede che la scissione abbia efficacia dal primo ottobre 2008. L’'operazione non € soggetta
ad autorizzazioni tenuto anche conto, quanto ai profili antitrust, dell'appartenenza delle societa
partecipanti al medesimo Gruppo.

A seguito dell'integrazione, alla nuova Enertad, successivamente ridenominata “ERG Renew”,
saranno assegnate le seguenti partecipazioni, che costituiscono il compendio scisso:

* quanto al settore eolico:
- 11 100% di ERG Eolica, i cui asset derivano dalla scissione di ERG Cesa Eolica e di
altre societa detenute dalla stessa e altre partecipazioni detenute da ERG Power &
Gas;

* gquanto al settore della produzione di energia elettrica da centrali mini-idro:
- i1 100% di Ecopower ed il 90% di ISEA.

Complessivamente queste societa hanno una potenza installata di 42 MW (di cui 39 MW
nell'eolico), 100 MW in costruzione (al 100% nell'eclico, con la fornitura delle relative turbine
assicurata dall’accordo con Nordex) e 22 MW in sviluppo (di cui 18 MW nell’eolico), per un
totale di 164 MW (di cui 157 MW nell’eclico).

Queste societa, inoltre, hanno una disponibilita di progetti in fase di sviluppo preliminare per
oltre 900 MW.

UniCredit ha assistito Enertad in qualita di advisor finanziario, rilasciando una fairness opinion
sul rapporto di cambio della scissione.
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Su iniziativa del comitato per il controllo interno, in attuazione delle procedure di governance
adottate dalla Societa e dal Gruppo ERG in materia di operazioni con parti correlate, lo Studio
Bernoni ha rilasciato un parere a conferma della congruita delle condizioni economiche e della
correttezza formale e tecnica dell’operazione.

Strategia e obiettivi per il periodo 2008-2011
Linee guida della strategia:

- la futura ERG Renew sara la societa del Gruppo ERG focalizzata nello sviluppo del
settore eolico;

- la quota di mercato della futura ERG Renew in ltalia si espandera in misura sostanziale;

- proseguira la diversificazione geografica internazionale per cogliere opportunita su altri
mercati e controllare il profilo di rischio del business;

- incrementera la generazione di cassa e la creazione di valore per gli azionisti.

Il piano di investimenti 2008-2011, di complessivi 880 milioni di Euro di cui 863 milioni nel
settore eolico, sara in parte finanziato con i mezzi raccolti attraverso un aumento di capitale. A
questo proposito il Consiglio di Amministrazione di Enertad chiedera allAssemblea degli
Azionisti, che si riunira la fine del prossimo mese di giugno, la delega per aumentare il capitale
sociale per un controvalore massimo di 200 milioni di Euro, comprensivo dell’eventuale
sovrapprezzo, da offrirsi in opzione agli azionisti. Si prevede che la delega sia esercitata, in
tutto o in parte, entro la fine di quest'anno, compatibilmente con le condizioni di mercato. ERG
ha manifestato l'intenzione di esercitare i diritti di opzione relativi alle azioni possedute.

Si prevede che, a seguito della realizzazione dell'importante piano di investimenti, la potenza
installata raggiungera circa 700 MW nel 2011, con il supporto del recente accordo con
REpower per la fornitura degli aerogeneratori (vedi CS 9 maggio 2008). A fine 2007 Enertad
presentava una quota di mercato del 2,9% in termini di potenza installata in Italia. A fine 2011
la quota di mercato Enertad prevista in Italia sara compresa tra il 10% e il 12%.

L’incremento dell’ EBITDA € previsto ad un tasso di crescita medio annuale del 65%, fino a
superare i 140 milioni di Euro nel 2011, con un’attesa di crescita fino a circa 200 milioni di
Euro nel 2012.

Risultati finanziari consolidati del primo trimestre 2008

Principali risultati finanziari consolidati (milioni di Euro)

1° trimestre 2008 1° trimestre 2007 Variazione

Ricavi operativi 13,6 115 +17,8%
EBITDA 8,1 7,6 +6,0%
Risultato operativo netto 4,4 55 -19,9%
Risultato netto di Gruppo 15 2,7 -44,2%
31.3.2008 31.12.2007 Variazione

Indebitamento finanziario netto 120,8 111,6 +8,1%

Dal 1 novembre 2007 il perimetro di consolidamento del Gruppo Enertad include le 5 societa
francesi acquisite nell’ottobre 2007 proprietarie di altrettanti campi eolici in esercizio per un
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totale di 55 MW. Queste partecipazioni, che fanno capo a EnerFrance Sas, controllata al 100%
da Enertad, ampliano l'area di consolidamento rispetto al primo trimestre 2007.

| ricavi operativi consolidati, pari a 13,6 milioni di Euro, sono aumentati di 2,1 milioni di Euro
(+17,8%) rispetto al primo trimestre 2007. L'incremento € principalmente attribuibile al
comparto “Eolico” che beneficia del consolidamento di 3,6 milioni di Euro di ricavi dei parchi
acquisiti in Francia; il contributo positivo del business estero ha piu che compensato la
diminuzione di ricavi di 2,3 milioni di Euro registrata dal business domestico.

Le ragioni alla base della flessione dei ricavi dei parchi eolici italiani sono imputabili alla
riduzione della produzione di energia ceduta del 12,5%, riconducibile a sfavorevoli condizioni
del vento e alla riduzione del prezzo stimato da 115 Euro/MWh del primo trimestre 2007 a 95
Euro/MWh del medesimo trimestre 2008 (-17,4%) dei certificati verdi maturati nel primo
trimestre 2008. Questa stima dei prezzi dei certificati verdi & riconducibile alla nuova normativa
sulle fonti energetiche rinnovabili approvata con la Legge Finanziaria 2008.

| Servizi Idrici, i cui ricavi sono aumentati di 0,2 milioni di Euro rispetto allo stesso periodo del
2007, riflettono il buon andamento dei volumi di rifiuti trattati dalla controllata DSI Servizi
Industriali srl, che ha piu che compensato la contrazione dei reflui trattati da SODAI Italia.

I margine operativo lordo consolidato nel periodo € di 8,1 milioni di Euro, in crescita di 0,5
milioni di Euro rispetto al primo trimestre 2007. L'incremento € da attribuire, esclusivamente, al
business Eolico e in particolare al business “Eolico Francia”, il cui EBITDA si é attestato a 3,2
milioni di Euro; nel medesimo periodo infatti I'EBITDA del business “Eolico — Italia” si e
contratto di 2,1 milioni di Euro, per le ragioni gia espresse in merito ai ricavi. L'EBITDA dei
Servizi Idrici si e ridotto di 66 mila Euro e quello della Capogruppo - gia negativo per 1,4 milioni
di Euro nel primo trimestre 2007 - € peggiorato di ulteriori 551 mila Euro.

EBITDA (milioni di Euro) 1° trimestre 2008 1° trimestre 2007 Variazione
Eolico — ltalia 6,7 8,8 -23,9%
Eolico — Francia 3,2 0

TOTALE EOLICO 9,9 8,8 +12,1%
Servizi idrici 0,1 0,2 -44%
Capogruppo/Energie Pulite 2000 -1,9 -1.4 -40,3%
TOTALE EBITDA 8,1 7,6 +6,0%

Il risultato operativo consolidato, di 4,4 milioni di Euro, si riduce di 1,1 milioni di Euro rispetto
al primo trimestre 2007.

Il primo trimestre 2008 chiude con un risultato netto consolidato positivo per 1,5 milioni di
Euro, in riduzione di 1,2 milioni di Euro rispetto al medesimo trimestre dell’'esercizio 2007.

L'indebitamento finanziario netto al 31 marzo 2008 ammonta a 120,8 milioni di Euro.
L’aumento di 9,1 milioni di Euro, rispetto al 31 dicembre 2007, & riconducibile alle erogazioni
che si sono manifestate nel corso del trimestre del project financing del parco eolico di Faeto.

Successivamente alla chiusura del primo trimestre, il 17 aprile 2008, il TAR della Basilicata ha
temporaneamente interrotto la trattazione del ricorso presentato contro la Regione per la
sospensione dei lavori del parco eolico di Tursi Colobraro (MT). Il Collegio ha infatti ritenuto di
sospendere il proprio giudizio e di rimettersi alla decisione della Corte Costituzionale in merito
alla questione di legittimita della legge regionale sollevata da Enertad nel ricorso stesso.
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| dati e le informazioni previsionali si basano su presupposti e assunzioni che possono rivelarsi
inesatti perché soggetti a rischi e variabili al di fuori del controllo della societa, quali: le
variazioni dei tassi di interesse, gli investimenti dell'industria energetica e di altri settori
industriali, I'instabilita politica, le azioni della concorrenza e la regolamentazione del settore. |
dati consuntivi possono pertanto variare in misura sostanziale rispetto alle previsioni.

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Luca Giorgerini, dichiara ai
sensi del comma 2, articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l'informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle
scritture contabili.

Si comunica che le relazioni e di documenti informativi previsti dalla vigente normativa in
relazione alle operazioni sopra descritte, saranno messe a disposizione di chiunque ne faccia
richiesta presso Borsa Italiana SpA, presso la sede legale della Societa nonché nel sito
www.enertad.it, area Investor Relations nei termini e con le modalita previste dalla normativa
vigente.

Domani alle ore 11.00 (ora italiana) si terra la presentazione dei risultati del terzo trimestre e
del piano strategico 2008-2011 a Milano presso la sede di Borsa Italiana (Palazzo Mezzanotte).
La presentazione potra essere seguita sia in conference call (telefono Italia +39 02 8020911-
UK +44 208 7929750 — USA +1 866 2396425 che in webcast collegandosi al sito aziendale
www.enertad.it.

Contatti:
Ufficio Stampa Gruppo ERG: Alessandra Mariotti tel. +39 06 50092328 cell. 335 8053395 e-mail:

stampa@erq.it

Investor Relations Enertad: Emanuela Delucchi tel. +39 010 2401806 e-mail investor.relations@enertad.it
www.enertad.it
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Stato Patrimoniale Consolidato

ATTIVO 31.03.2008( 31.12.2007| Variazioni

Attivita materiali 170.269 164.361 5.908
Attivita' immateriali 65.420 65.083 337
Altre partecipazioni 4.263 4.263 0]
Attivita finanziarie 414 414 0
Altri crediti 10.348 10.348 0
Imposte anticipate 3.211 3.936 (725)

Totale attivita non correnti 253.925 248.405 5.520
Crediti commerciali 9.217 9.360 (143)
Altri crediti finanziari 12.600 12.600 0
Altri crediti 26.397 28.164 (1.767)
Attivita fiscali 6.223 7.135 (912)
Partecipazioni disponibili per la vendita 2 2 0
Crediti per strumenti derivati 1.127 2.534 (1.407)
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 72.278 64.608 7.670

Totale attivita correnti 127.844 124.403 3.441
Attivita detenute per la vendita 0 0 0

TOTALE ATTIVITA’ 381.769 372.808 8.961

PASSIVO 31.03.2008( 31.12.2007| Variazioni

Patrimonio netto di Gruppo 144.883 144.137 746
Patrimonio netto di Terzi 189 127 62

Totale patrimonio netto 145.072 144.264 808
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 446 425 21
Fondi per rischi e oneri 4.153 4.169 (16)
Debiti finanziari al netto della quota corrente 167.310 151.465 15.845
Imposte differite 12.772 13.426 (654)

Totale passivita non correnti 184.681 169.485 15.196
Debiti finanziari, quota corrente 22.334 22.839 (505)
Debiti per strumenti derivati 17.500 17.500 0
Debiti commerciali 7.011 14.564 (7.553)
Altri debiti 4.460 3.269 1.191
Passivita fiscali 711 887 (176)

Totale passivita correnti 52.016 59.059 (7.043)
Passivita destinate alla dismissione 0 0 0

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 381.769 372.808 8.961
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Conto Economico Consolidato

Descrizione 31.03.2008 31.03.2007 Variazioni
Ricavi operativi 13.608 11.548 2.060
Altri ricavi e proventi diversi 324 183 141
Valore della produzione 13.932 11.731 2.201
Costi della produzione
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 77) (103) 26
Costi per servizi (3.938) (2.713) (1.225)
Costi del personale (1.518) (1.155) (363)
Altre spese operative (309) (129) (180)
Ammortamenti (3.671) (2.022) (1.649)
Svalutazioni e accantonamenti 0 (91) 91
Risultato operativo 4.419 5.518 (1.099)
Proventi e oneri finanziari netti (1.987) (712) (1.275)
Risultato prima delle imposte 2.432 4.806 (2.374)
Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate (826) (2.003) 1.177
Risultato del periodo 1.606 2.803 (1.197)
Quota di terzi (62) (32) (30)
Risultato del Gruppo 1.544 2.771 (1.227)
Posizione finanziaria netta consolidata
Descrizione 31.03.2008 | 31.12.2007 | 31.03.2007 Variazioni
@ @ (©) @=1)-@) | G=M)-(3)
Cassa e altre disponibilita liquide 68.108 60.437 67.426 7.671 682
Scoperti di conto corrente (5.421) (5.933) (6.218) 512 797
Depositi bancari e postali vincolati 4.170 4.170 0 4.170
Indebitamento finanziario netto a breve 66.857 58.674 61.208 8.183 5.649
Crediti finanziari verso altri 12.600 12.600 14.366 0 (1.766)
Crediti per strumenti derivati 1.127 2.534 1.402 (1.407) (275)
Attivita finanziarie 13.727 15.134 15.768 (1.407) (2.041)
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 80.584 73.808 76.976 6.776 3.608
Debiti verso altri finanziatori (62) (62) (62) 0 0
Debiti verso banche (16.851) (16.845) (9.072) (6) (7.779)
Debiti per strumenti derivati (17.500) (17.500) (17.500) 0 0
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (34.413) (34.407) (26.634) (6) (7.779)
Crediti verso altri 414 414 414 0 0
TOTALE ATTIVITA" FINANZIARIE NON CORRENTI 414 414 414 0 0
Debiti verso banche (167.310) (151.466) (72.037)| (15.844) (95.273)
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENT (167.310) (151.466) (72.037)| (15.844) (95.273)
Posizione finanziaria netta (120.725)| (111.651) (21.281)]| (9.074)| (99.444)
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