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COMUNICATO STAMPA

Enertad annuncia i risultati del Preconsuntivo 2006 e il Piano
Strategico 2007/-2010:

® risultati preliminari consolidati 2006:

» Energia elettrica da fonte eolica venduta: 144 GWh (70 GWh nel 2005);

= Ebitda delle attivita “continue”: 21,4 milioni di euro (3,9 milioni di euro nel 2005];
= Risultato netto d’esercizio: -3,7 milioni di euro (-11,9 milioni di euro nel 2005):
= Posizione finanziaria netta: -18,0 milioni di euro (-235,5 milioni di euro nel 2005)

® acquisiti i diritti per la costruzione di un parco eolico da 40 MW in Campania

® aggiornamento del Piano Strategico (2007-2010) :

» (Capacita installata nel settore eolico: 390 MW entro il 2010;
» Programma di investimenti 2007-2010: 460 milioni di euro.

Milano, 27 febbraio 2007 - Il Consiglio di Amministrazione di Enertad SpA ha esaminato il
Preconsuntivo 2006, che chiude con il risultato netto d’esercizio pari a —3,7 milioni di euro.
La Societa annuncia inoltre I'acquisto dei diritti di costruzione di un nuovo parco eolico da 40

MW a Ginestra degli Schiavoni in provincia di Benevento in Campania e |'aggiornamento del
Piano Strategico (2007-2010).

Preconsuntivo consolidato 2006

Principali dati economici e finanziari consolidati (valori in milioni di euro)

2006 2005
Ricavi e prestazioni delle attivita continue 35,2 16,0
Margine operativo lordo delle attivita continue 21,4 3,9
Risultato operativo delle attivita continue (0,2) (0,4)
Imposte 2,3 (0,9)
Risultato netto delle attivita continue (4,7) (5,3)
Risultato netto delle attivita discontinue 1,0 (6,5)
Risultato d’esercizio (3,7) (11,9

31/12/2006/31/12/2005

Capitale investito netto 159,7 387,3
Posizione finanziaria netta (18,0) (235,5)
Personale 62 824
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I ricavi e le prestazioni delle attivita continue (settori “Eolico” e “Servizi idrici”) al 31
dicembre 2006, pari a 35,2 milioni di euro, sono incrementati di 19,2 milioni di euro rispetto
al 31 dicembre 2005 per il contributo del business “Eolico” (+17,2 milioni di euro) che ha
beneficiato di: (/) un significativo incremento dell’energia ceduta rispetto all’esercizio 2005
(+106,9%) per la marcia a regime dei parchi eolici di Troia San Vincenzo (38MW) e Troia San
Cireo (30MW) e la migliore performance del parco di Eolo-Viticuso (9MW); (/i) un aumento
del prezzo di cessione dell’energia elettrica (+30,9%) e (iii) un aumento del prezzo dei
certificati verdi (+11,9%).

Il margine operativo lordo delle attivita continue al 31 dicembre 2006, pari a 21,4
milioni di euro, & incrementato di 17,5 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005
prevalentemente per il contributo del business “Eolico” (+15,8 milioni di euro), per le ragioni
gia esposte in merito ai ricavi.

Il risultato operativo delle attivita continue al 31 dicembre 2006, negativo per 0,2 milioni
di euro, € migliorato di 0,2 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005 dopo (i)
ammortamenti per 6,1 milioni di euro (+3,2 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005) per
I'entrata in marcia dei nuovi investimenti nel business eolico; (ii) accantonamenti a fondo
rischi relativamente alle operazioni straordinarie di dismissione e svalutazioni pari a 3,1
milioni di euro (+1,7 milioni di euro rispetto al totale accantonato al 31 dicembre 2005) e (jii)
svalutazione della partecipazione della Capo Gruppo Enertad SpA nella societa Sodai Italia
SpA per 12,4 milioni di euro a seguito dell'impairment test al 31 dicembre 2006. Tale
svalutazione si & resa necessaria a seguito delle risposte negative e delle difficolta riscontrate
negli ultimi mesi nella finalizzazione degli iter autorizzativi dei progetti di ampliamento di
alcune piattaforme per il trattamento dei reflui liquidi speciali.

Le imposte evidenziano per il 2006 una variazione positiva per 2,3 milioni di euro del
risultato d’esercizio a seguito della contabilizzazione di imposte differite attive relative a
perdite pregresse che hanno piu che compensato imposte correnti (IRAP) per 1 milione di
euro.

Il risultato netto delle attivita continue al 31 dicembre 2006, negativo per 4,7 milioni di
euro (in miglioramento di 0,6 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005), riflette oneri
finanziari per 6,7 milioni di euro (42,7 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005) e imposte
differite attive per 2,8 milioni di euro.

Il risultato netto delle attivita discontinue (settori “Acciaio”, “Waste
management”/”Waste-to-energy” ed alcune attivita dei “Servizi idrici”) al 31 dicembre 2006 &
stato pari a 1 milione di euro, in aumento di 7,5 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005.
Cio a seguito sia delle plusvalenze conseguenti alle dismissioni (al netto degli oneri accessori
per le vendite) sia del miglior risultato industriale dei business dismessi nel periodo
antecedente la cessione.

Il risultato netto d’esercizio (somma dei risultati delle attivita continue e discontinue) al 31
dicembre 2006 e pertanto negativo per 3,7 milioni di euro, pur in miglioramento di 8,2 milioni
di euro rispetto all’esercizio 2005, che si chiuse con la perdita di 11,9 milioni di euro.

Il capitale investito netto al 31 dicembre 2006 e pari a 159,7 milioni di euro, in
diminuzione di 227,6 milioni di euro rispetto a quello al 31 dicembre 2005, che era pari a
387,3 milioni di euro, per effetto delle operazioni di dismissione.

La posizione finanziaria netta consolidata al 31 dicembre 2006 € passiva per 18 milioni di
euro, in miglioramento di 217,5 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005 quando era
passiva per 235,5 milioni di euro. Cido a causa principalmente di (i) incasso per le cessioni
delle partecipazioni e (ii) deconsolidamento dell'indebitamento finanziario dei business ceduti.
Enertad SpA ha destinato parte della liquidita riveniente dalle cessioni al rimborso del prestito
obbligazionario convertibile di 76,4 milioni di euro scaduto lo scorso 30 novembre 2006 oltre a



2,2 milioni di euro di relativa cedola; la restante liquidita & destinata allo sviluppo del core
business di Enertad SpA nel settore eolico su cui la societa focalizza la propria attivita.

Il personale, a seguito della cessione dei business “Acciaio”, “Waste to energy”, “Waste
management” e della societa Omnia attiva nei “Servizi idrici”, & complessivamente diminuito
di 762 unita, passando da 824 al 31 dicembre 2005 a 62 unita al 31 dicembre 2006.

Parco eolico di Ginestra degli Schiavoni

A seguito del perfezionamento dei principali atti autorizzativi, Enertad SpA ha raggiunto
I'accordo, tramite la controllata Eos7-Ginestra Srl, per l'acquisto dei diritti di costruzione e
gestione di un nuovo parco eolico, situato nel comune di Ginestra degli Schiavoni (BN) in
Campania, che avra una potenza installata di 40 MW (20 aerogeneratori della potenza di 2
MW cadauno). Tale acquisizione & tutt’ora oggetto di condizione sospensiva all’esito della
valutazione dell’Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato. La produzione elettrica
prevista a regime sara di circa 80.000 MWh/anno.

Il valore dell'investimento, comprensivo delle turbine eoliche, delle opere civili ed elettriche,
dell’engineering e degli oneri accessori, € stimato in circa 60 milioni di euro. L’investimento
sara finanziato per la parte di equity con le disponibilita proprie del Gruppo e per la parte
restante sara previsto il ricorso al project financing.

Aggiornamento Piano Strategico (2007-2010)

Il Consiglio di Amministrazione di Enertad SpA ha approvato in data odierna I'aggiornamento
del Piano Strategico (2007-2010); a seguito delle azioni di ristrutturazione e rifocalizzazione
gia realizzate, tra cui la cessione dei business “Acciaio” e “Waste management/Waste to
energy”, il Piano si concentra sulle attivita di sviluppo del business “Eolico” finalizzato al
raggiungimento di una capacita installata di 390 MW entro il 2010.

Nel breve termine il programma di sviluppo beneficera dell’avvio a costruzione dei progetti gia
autorizzati per una capacita complessiva di 169 MW, incluso il nuovo parco eolico di Ginestra
degli Schiavoni, che si aggiungeranno ai 77 MW gia operativi.

Il programma di investimenti di circa 460 milioni di euro nel quadriennio, & quasi totalmente
concentrato sul settore eolico.

Il Consiglio di Amministrazione ha preso atto, ai sensi dell’art. 2497 del Codice civile, che la
Societa e soggetta alla direzione e coordinamento di ERG SpA.

Il presente comunicato € disponibile nel sito www.enertad.it nelle aree "Investor Relations" e
"Sala Stampa".

Oggi, alle ore 16.00, il management di Enertad illustrera i risultati preliminari consolidati 2006
e l'aggiornamento del Piano Strategico (2007-2010) ad analisti finanziari ed investitori
istituzionali in una conference call.



Il materiale di supporto sara reso disponibile nel sito www.enertad.it, area Investor Relations,
in concomitanza con l'inizio della conference call.

Riferimenti societari:

Massimo Galipo

Responsabile Investor Relations

Tel. 02 6263 234 - Fax 02 6263 263
massimo.galipo@enertad.it

Danilo Lodola

Direzione Affari Societari

Tel. 02 6263 218 - Fax 02 654884
danilo.lodola@enertad.it

Conto economico consolidato (valori in milioni di euro)

2006 2005
Ricavi, vendite e prestazioni attivita continue 35,2 16,0
Margine operativo lordo attivita continue 21,4 3,9
Ammortamenti (6,1) (2,9)
Accantonamenti e svalutazioni (15,5) 1,49
Risultato operativo attivita continue (0,2) (0,4
Risultato operativo attivita continue (esclusi accantonamenti e 15,3 1,0

svalutazioni)
Oneri finanziari netti (6,7) (4,1
Imposte 2,3 (0,9)
Risultato netto attivita continue (4,7) (5,3)
Risultato netto attivita discontinue 1,0 (6,5)
Risultato netto di periodo (3,7) (11,9)
Personale 62 824
Stato patrimoniale consolidato (valori in milioni di euro)

2006 2005
Immobilizzazioni 119,9 327,0
Trattamento di fine rapporto (0,5) (2,4)
Capitale d’esercizio 40,3 62,7
Capitale investito netto 159,7 387,3
Patrimonio netto di terzi 0,3 7,6
Patrimonio netto di Gruppo 141,4 144,2
Posizione finanziaria netta 18,0 235,5
Totale fonti finanziarie 159,7 387,3

Posizione finanziaria netta consolidata (valori in milioni di euro)

2006 2005
Cassa 64,6 42,0
Prestito obbligazionario 0,0 (76,1)
Finanziamenti a breve termine (30,7) (92,2)
Finanziamenti a medio/lungo termine (50,6) (106,3)
Crediti finanziari 14,4 3,4
Immobilizzazioni finanziarie 0,3 11,8
Altre attivita finanziarie (16,0) (18,1)
Posizione finanziaria netta (18,0) (235,5)
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