
 
 
 

 
 

COMUNICATO STAMPA 

 
Enertad: bilancio consolidato e bilancio d’esercizio 2006, 

confermati i dati del preconsuntivo 2006: 
  
� Energia elettrica da fonte  eolica venduta: 144 GWh (70 GWh nel 2005); 

� Ebitda delle attività “continue”:  21,4  milioni di euro (3,9 milioni di euro nel 2005); 

� Risultato netto d’esercizio: -3,7  milioni di euro (-11,9 milioni di euro nel 2005): 

� Posizione finanziaria netta: -18,0 milioni di euro (-235,5 milioni di euro nel 2005) 

 
 

Milano, 21 marzo 2007 – Il Consiglio di Amministrazione di Enertad SpA ha esaminato e 
approvato in data odierna il bilancio consolidato dell’esercizio 2006 e il progetto di bilancio di 
esercizio al 31 dicembre 2006 di Enertad SpA che verrà sottoposto all’approvazione degli 
azionisti in occasione della prossima Assemblea prevista in prima convocazione per il 26 aprile 
2007 ed eventualmente, occorrendo, in seconda convocazione il 30 aprile 2007. 
 
 
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2006 
 
Principali dati economici e finanziari consolidati (valori in milioni di euro) 
 2006 2005 
Ricavi operativi delle attività continue 35,2 16,0 
Margine operativo lordo delle attività continue 21,4 3,9 
Risultato operativo delle attività continue (0,2) (0,4) 
Risultato netto delle attività continue (4,7) (5,3) 
Risultato netto delle attività discontinue 1,0 (6,5) 
Risultato d’esercizio (3,7) (11,9) 

 31/12/2006 31/12/2005
Capitale investito netto 159,7 387,3 
Posizione finanziaria netta (18,0) (235,5) 
Personale 62 824 
 
 
I ricavi operativi delle attività continue (settori “Eolico” e “Servizi idrici”) al 31 
dicembre 2006, pari a 35,2 milioni di euro, sono incrementati di 19,2 milioni di euro 
rispetto al 31 dicembre 2005 per il contributo del business “Eolico” (+17,2 milioni di euro) 
che ha beneficiato di: (i) un significativo incremento dell’energia ceduta rispetto all’esercizio 
2005 (+106,9%) per la marcia a regime dei parchi eolici di Troia San Vincenzo (38MW) e 
Troia San Cireo (30MW) e la migliore performance del parco di Eolo–Viticuso (9MW); (ii) un 
aumento del prezzo di cessione dell’energia elettrica (+30,9%) e (iii) un aumento del 
prezzo dei certificati verdi (+11,9%). 
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Il margine operativo lordo delle attività continue al 31 dicembre 2006, pari a 21,4 
milioni di euro, è incrementato di 17,4 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005 
prevalentemente per il contributo del business “Eolico” (+15,8 milioni di euro), per le ragioni 
già esposte in merito ai ricavi. 
 
Il risultato operativo delle attività continue al 31 dicembre 2006, negativo per 0,2 milioni 
di euro, è migliorato di 0,2 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005 dopo (i) 
ammortamenti per 6,1 milioni di euro (+3,2 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005) per 
l’entrata in marcia dei nuovi investimenti nel business eolico; (ii) accantonamenti a fondo 
rischi relativamente alle operazioni straordinarie di dismissione e svalutazioni pari a 3,1 
milioni di euro (+1,7 milioni di euro rispetto al totale accantonato al 31 dicembre 2005) e (iii) 
svalutazione della partecipazione della Capo Gruppo Enertad SpA nella società Sodai Italia 
SpA per 12,4 milioni di euro a seguito dell’impairment test al 31 dicembre 2006. Tale 
svalutazione si è resa necessaria a seguito delle risposte negative e delle difficoltà riscontrate 
negli ultimi mesi nella finalizzazione degli iter autorizzativi dei progetti di ampliamento di 
alcune piattaforme per il trattamento dei reflui liquidi speciali. 
 
Il risultato netto delle attività continue al 31 dicembre 2006, negativo per 4,7 milioni di 
euro (in miglioramento di 0,6 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005), riflette oneri 
finanziari per 6,7 milioni di euro (+2,6 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005) e un 
saldo imposte attivo per 2,3 milioni di euro. 
 
Il risultato netto delle attività discontinue (settori “Acciaio”, “Waste 
management”/”Waste-to-energy” ed alcune attività dei “Servizi idrici”) al 31 dicembre 2006 è 
stato pari a 1 milione di euro, in aumento di 7,5 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005. 
Ciò a seguito sia delle plusvalenze conseguenti alle dismissioni (al netto degli oneri accessori 
per le vendite) sia del miglior risultato industriale dei business dismessi nel periodo 
antecedente la cessione. 
 
Il risultato netto d’esercizio al 31 dicembre 2006 è negativo per 3,7 milioni di euro, in 
miglioramento di 8,2 milioni di euro rispetto all’esercizio 2005 che si chiuse con una perdita di 
11,9 milioni di euro. 
 
Il capitale investito netto al 31 dicembre 2006 è pari a 159,7 milioni di euro, in 
diminuzione di 227,6 milioni di euro rispetto a quello al 31 dicembre 2005, che era pari a 
387,3 milioni di euro, per effetto delle operazioni di dismissione. 
 
La posizione finanziaria netta consolidata al 31 dicembre 2006 è passiva per 18 milioni di 
euro, in miglioramento di 217,5 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005 quando era 
passiva per 235,5 milioni di euro. Tale significativa performance è riconducibile 
principalmente a (i) incasso per le cessioni delle partecipazioni e (ii) deconsolidamento 
dell’indebitamento finanziario dei business ceduti. 
Enertad SpA ha destinato parte della liquidità riveniente dalle cessioni al rimborso del prestito 
obbligazionario convertibile di 76,4 milioni di euro scaduto lo scorso 30 novembre 2006 (oltre 
a 2,2 milioni di euro di relativa cedola) e al rimborso di debiti a breve e medio termine (24,1 
milioni di euro). La restante liquidità è destinata allo sviluppo del core business di Enertad 
SpA nel settore eolico su cui la società ha focalizzato la propria attività. 
 
Il personale, a seguito della cessione dei business “Acciaio”, “Waste to energy”, “Waste 
management” e della società Omnia attiva nei “Servizi idrici”, è complessivamente diminuito 
di 762 unità, passando da 824 al 31 dicembre 2005 a 62 unità al 31 dicembre 2006. 
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La capogruppo Enertad SpA 
 
Per quanto riguarda la capogruppo Enertad SpA, l’esercizio si è chiuso con ricavi e 
proventi per 1,6 milioni di euro contro 2,8 milioni di euro del medesimo periodo 2005. 
 
Bilancio Enertad SpA (valori in milioni di euro) 2006 2005 
Ricavi delle vendite e prestazioni 1,6 2,8 
Risultato netto di Enertad (2,9) (32,3) 
Posizione finanziaria netta  56,6 (2,5) 
Il conto economico comparativo dell’esercizio 2005 è stato rielaborato in applicazione degli IFRS. 

 
Il risultato netto è negativo per 2,9 milioni di euro. Tale risultato tiene conto di: 
(i) cessioni delle partecipazioni in Enertad France Sas, capo settore del business “Acciaio”, 

e in TAD Energia Ambiente SpA, capo settore dei business “Waste to energy/Waste 
management” il cui impatto economico  è pari ad una plusvalenza netta complessiva di 
12,9 milioni di euro, che sconta oneri accessori per 3,2 milioni di euro; 

(ii) una svalutazione della propria partecipazione nella società Sodai Italia SpA per 12,4 
milioni di euro a seguito del periodico impairment test al 31 dicembre 2006. Tale 
svalutazione si è resa necessaria a seguito delle risposte negative e delle difficoltà 
riscontrate negli ultimi mesi nella finalizzazione degli iter autorizzativi dei progetti di 
ampliamento di alcune piattaforme per il trattamento dei reflui liquidi speciali;  

(iii) un accantonamento a fondo rischi non ricorrente per 3 milioni di euro relativo alle 
operazioni straordinarie di dismissione, alla svalutazione di alcuni crediti nonché ad 
alcuni contenziosi;  

(iv) costi non ricorrenti per poco più di 1 milione di euro; 
(v) un saldo imposte sul reddito dell’esercizio, correnti e anticipate, pari a 7,5 milioni di 

euro.  
 
La posizione finanziaria netta è positiva per 56,6 milioni di euro con un miglioramento di 
59 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005. 
 
 
 
Principali fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 
  
� “Eolico”: in data 19 febbraio 2007 è stata costituita la società EOS7-Ginestra Srl e in data 

20 febbraio 2007 quest’ultima ha acquistato il 100% della società WWEH 2 Srl alla quale fa 
capo il parco eolico di Ginestra degli Schiavoni (BN) autorizzato per una potenza di 40 MW. 
Tale acquisizione è tutt’ora oggetto di condizione sospensiva all’esito della valutazione 
dell’Autorità Garante della Concorrenza e del Mercato. 

 
� “Servizi idrici”: in data 21 febbraio 2007 la società Sodai Italia SpA ha approvato un 

nuovo piano industriale basato sullo sviluppo di un solo progetto. Originariamente, il piano 
era caratterizzato dallo sviluppo di quattro progetti. 

 
� “Energie Pulite 2000”: in data 27 febbraio 2007 il Consiglio d’Amministrazione di 

Enertad SpA ha deliberato la cessione del 100% della partecipazione. 
 
� “Holding”: in data 2 gennaio 2007, in merito all’offerta pubblica (OPA) lanciata in data 7 

novembre 2006 dalla società ERG SpA sul 48,7% delle azioni di Enertad SpA il cui periodo 
di adesione scadeva in data 27 dicembre 2006, l’offerente ha emanato un comunicato 
stampa con il quale ha portato a conoscenza del pubblico che sono state portate in 
adesione all’offerta un numero di azioni pari allo 0,02747% del capitale sociale. A seguito 
di tale esito la società ERG SpA risulta detenere un numero di azioni ordinarie di Enertad 
SpA pari al 51,36% del capitale sociale.  
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� In data 27 febbraio 2007 il Consiglio d’Amministrazione di Enertad SpA ha approvato 

l’aggiornamento del Piano Strategico (2007-2010) che si concentra sulle attività di 
sviluppo del business “Eolico” con il raggiungimento di una capacità installata di 390 MW 
entro il 2010 e con un programma d’investimenti di circa 460 milioni di euro.  

 
 

 
Prevedibile evoluzione della gestione 
 
L’evoluzione della gestione sarà in linea con il Piano Industriale 2007-2010 presentato alla 
comunità finanziaria il 27 febbraio 2007. Tale evoluzione sarà caratterizzata dalle seguenti 
azioni: 

 
� “Eolico”: con il completamento dei collaudi degli aerogeneratori, i parchi di Troia San 

Vincenzo (38 MW) e Troia San Cireo (30 MW) sono entrambi in produzione a regime 
mentre il parco di Eolo–Viticuso (9 MW) si prevede andrà a regime con il completamento 
della costruzione della nuova linea di trasmissione elettrica previsto entro il primo 
semestre 2007. 
Nei prossimi mesi sarà dato avvio ai lavori di costruzione dei progetti autorizzati, in 
particolare all’ampliamento del parco eolico di Troia San Vincenzo da 38 a 42 MW e ai 
nuovi parchi di Faeto (24 MW), di Tursi Colobraro (70 MW), di Joppolo (28 MW) e di 
Ginestra (40 MW). I tempi di completamento di tali parchi dipenderanno dai termini di 
consegna degli aerogeneratori che sono in corso di negoziazione con i fornitori.  

 
� “Servizi idrici”: la società Sodai Italia SpA proseguirà nell’espletamento degli iter 

autorizzativi per l’ampliamento di una piattaforma di depurazione acque per il trattamento 
dei rifiuti liquidi non condottati. 

 
 
 
Dimissioni di un Consigliere 
 
Si comunica che in data 14 marzo 2007 il Consigliere Gastone Colleoni ha rassegnato le 
proprie dimissioni dalla carica. 
 
 
 
Corporate Governance 

 
Il Consiglio di Amministrazione ha approvato la “Relazione Annuale sulla Corporate 
Governance” e gli adeguamenti al “Codice Etico” e al “Codice di Internal Dealing”. Si precisa 
che l’applicazione delle nuove norme contenute nel “Codice di Autodisciplina”, emesso da 
Borsa Italiana SpA nel 2006, avverrà nel corso dell’esercizio 2007, mentre la “Relazione 
Annuale sulla Corporate Governance 2006” sarà redatta secondo i principi del “Codice di 
Autodisciplina” emesso nel 2002 (cfr. comunicato stampa del 15 dicembre 2006). 
Si comunica che Enertad SpA, procedendo nel programma di integrazione nel Gruppo ERG, 
ha aggiornato i propri codici Etico e di Comportamento “Internal Dealing”; è stato inoltre 
adottato il “Codice di comportamento degli Amministratori”. 
Copia della “Relazione Annuale sulla Corporate Governance” sarà messa a disposizione del 
pubblico - nei termini e con le modalità previste dalla normativa vigente in materia, 
unitamente al “Codice Etico” e al “Codice di Internal Dealing” - presso Borsa Italiana SpA, 
presso la sede legale della Società, nonché sul sito www.enertad.it. Chiunque lo desideri 
può richiederne copia. 
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Assemblea degli Azionisti 
 

Il Consiglio di Amministrazione ha infine deliberato, come già detto, di convocare l’Assemblea 
degli   azionisti  per  il  giorno  26 aprile  2007,  in  prima  convocazione,  ed    eventualmente  
occorrendo, in seconda convocazione per il giorno 30 aprile 2007, presso la sede legale della 
Società per l’approvazione del bilancio dell’esercizio 2006 e la sostituzione del Consigliere 
dimissionario. 
L’avviso di convocazione sarà pubblicato entro i termini previsti dalla vigente normativa sulla 
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana nonché su un quotidiano a diffusione nazionale. 
Inoltre il Consiglio di Amministrazione ha dato mandato al Presidente di convocare 
un’Assemblea degli Azionisti, in parte straordinaria, per la modifica dello Statuto Sciale, a 
seguito dell’entrata in vigore delle nuove norme dettate dall’applicazione dei Decreti 
Legislativi 262/2005 e 303/2006, stabilendone il giorno, l’ora e il luogo in cui si terrà la 
medesima. 

 
 
 

Pubblicazione del Progetto di Bilancio 2006 
 
Si comunica che il Bilancio Annuale Consolidato al 31 dicembre 2006 e il Progetto di Bilancio 
della Società relativi all’esercizio 2006 saranno a disposizione di chiunque ne faccia richiesta 
presso Borsa Italiana SpA, presso la sede legale della Società nonché nel sito www.enertad.it, 
area Investor Relations nei termini e con le modalità previste dalla normativa vigente. 
 
 
 
Allegati 
 
Come previsto dalla vigente normativa, si allegano al presente comunicato stampa i prospetti 
di stato patrimoniale, conto economico, delle variazioni del patrimonio netto, della posizione 
finanziaria netta e del rendiconto finanziario relativi al consolidato di Gruppo e alla Società, 
avvertendo che i dati in essi contenuti non sono ancora stati verificati dal Collegio Sindacale e 
che è in corso la fase finale dell'esame da parte della Società di Revisione. 
 
 
 
 
 
 
Il presente comunicato è disponibile nel sito www.enertad.it nelle aree "Investor Relations" e 
"Sala Stampa". 
 
 
 
Riferimenti societari: 
 
Massimo Galipò 
Responsabile Investor Relations 
Tel. 02 6263 234 - Fax 02 6263 263 
massimo.galipo@enertad.it 

 Danilo Lodola 
Direzione Affari Societari 

Tel. 02 6263 218 - Fax 02 654884 
danilo.lodola@enertad.it 
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Stato Patrimoniale Consolidato 
 

 
 
 
 
 

Stato Patrimoniale consolidato 31.12.2006 31.12.2005 Variazioni

Attività materiali 90.409 225.538 (135.129)
Attivita' immateriali 25.238 93.912 (68.674)
Partecipazioni 0 2.330 (2.330)
Altre partecipazioni 4.263 4.263 0
Attività finanziarie 311 11.831 (11.520)
Altri crediti 12.748 4.423 8.325
Imposte anticipate 3.527 4.148 (621)

Totale attività non correnti 136.496 346.445 (209.949)

Rimanenze 0 45.080 (45.080)
Crediti commerciali 6.755 81.314 (74.559)
Crediti finanziari verso controllanti 0 3.343 (3.343)
Altri crediti finanziari 14.366 0 14.366
Altri crediti 24.434 14.293 10.141
Attività fiscali 7.307 10.817 (3.510)
Partecipazioni disponibili per la vendita 2 904 (902)
Crediti per strumenti derivati 1.222 0 1.222
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 64.568 41.972 22.596

Totale attività correnti 118.654 197.723 (79.069)

Attività detenute per la vendita 0 0 0

TOTALE ATTIVITA' 255.150 544.168 (289.018)

Patrimonio netto di Gruppo 141.448 144.152 (2.704)
Patrimonio netto di Terzi 267 7.636 (7.369)

Totale patrimonio netto 141.715 151.788 (10.073)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 450 2.365 (1.915)
Fondi per rischi e oneri 3.216 18.935 (15.719)
Debiti finanziari al netto della quota corrente 50.626 106.274 (55.648)
Debiti per strumenti derivati 0 15.950 (15.950)
Altri debiti 0 638 (638)
Imposte differite 82 4.477 (4.395)

Totale passività non correnti 54.374 148.639 (94.265)

Debiti finanziari, quota corrente 30.649 168.244 (137.595)
Debiti per strumenti derivati 17.178 2.178 15.000
Debiti commerciali 6.834 57.958 (51.124)
Altri debiti 3.562 12.682 (9.120)
Passività fiscali 838 2.679 (1.841)

Totale passività correnti 59.061 243.741 (184.680)

Passività destinate alla dismissione 0 0 0

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 255.150 544.168 (289.018)
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Conto Economico Consolidato 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Conto Economico consolidato 31.12.2006 31.12.2005 Variazioni

Ricavi operativi 35.165 16.008 19.157
Variazione delle rimanenze dei prodotti finiti e dei lavori in corso su ordinazione (7) (8) 1
Altri ricavi e proventi diversi 2.283 959 1.324
Valore della produzione 37.441 16.959 20.482
Costi della produzione
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (419) (398) (21)
Costi per servizi (10.578) (8.104) (2.474)
Costi del personale (4.510) (4.140) (370)
Altre spese operative (570) (371) (199)
Ammortamenti (6.079) (2.928) (3.151)
Svalutazioni e accantonamenti (15.488) (1.390) (14.098)
Risultato operativo (203) (372) 169
Proventi e oneri finanziari netti (6.724) (5.964) (760)
Proventi e oneri finanziari verso controllanti 1.895 (1.895)
Risultato prima delle imposte (6.927) (4.441) (2.486)
Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate 2.276 (875) 3.151
Risultato delle attività continue (4.651) (5.316) 665
Risultato delle attività discontinue 968 (6.544) 7.512
Risultato dell'esercizio (3.683) (11.860) 8.177
Quota di terzi (778) 0 (778)
Risultato del Gruppo (4.461) (11.860) 7.399
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto consolidato 
 
 
 

 

Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto consolidato Capitale Riserva Altre Utile del Patrimonio netto Patrimonio netto Patrimonio netto

sociale legale riserve periodo di gruppo di terzi totale

Saldo 1° gennaio 2005 94.866 1.388 81.158 (20.117) 157.295 7.610 164.905

Effetto dell'applicazione IAS 32 e 39 al 01.01.2005 (3.626) (3.626) (3.626)

Destinazione del risultato 2004 (20.117) 20.117 0 0

Variazione della riserva di conversione 1.788 1.788 1.788

Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 351 351 351

Costo del personale per piani di incentivo 204 204 204

Altre variazioni 0 73 73

Risultato 2005 (11.860) (11.860) (47) (11.907)

Saldo 31 dicembre 2005 94.866 1.388 59.758 (11.860) 144.152 7.636 151.788

Destinazione del risultato 2005 (11.860) 11.860 0 0

Conversione obbligazioni 11 36 47 47

Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 1.341 1.341 1.341

Valutazione dell'opzione del prestito obbligazionario convertibile 200 200 200

Costo del personale per piani di incentivo 168 168 168

Compensazione in riduzione avviamento, put option Sodai SpA 0 (8.106) (8.106)

Altre variazioni 1 1 (41) (40)

Risultato 2006 (4.461) (4.461) 778 (3.683)

Saldo 31 dicembre 2006 94.877 1.388 49.644 (4.461) 141.448 267 141.715
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Posizione finanziaria netta consolidata 
 
 

 

Posizione finanziaria netta consolidata 31.12.2006 31.12.2005 Variazioni

Cassa e altre disponibilità liquide 64.568 38.334 26.234

Scoperti di conto corrente (22.421) (52.146) 29.725

Depositi bancari e postali vincolati 0 3.638 (3.638)

Indebitamento finanziario netto a breve 42.147 (10.174) 52.321

Crediti finanziari verso imprese collegate 0 7 (7)

Crediti finanziari verso controllate 0 26 (26)

Crediti finanziari verso controllanti 0 3.343 (3.343)

Crediti finanziari verso altri 14.366 0 14.366

Crediti per strumenti derivati 1.222 0 1.222

Attività finanziarie 15.588 3.376 12.212

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 57.735 (6.798) 64.533

Obbligazioni convertibili 0 (76.142) 76.142

Debiti verso soci per finanziamenti (62) (62) 0

Debiti verso banche (8.167) (27.550) 19.383

Debiti verso altri finanziatori 0 (12.345) 12.345

Debiti per strumenti derivati (17.178) (2.178) (15.000)

TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (25.407) (118.277) 92.870

Immobilizzazioni finanziarie: crediti verso altri 311 11.167 (10.856)

Immobilizzazioni finanziarie: altri titoli 0 657 (657)

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 311 11.824 (11.513)

Debiti verso banche (50.626) (82.613) 31.987

Debiti verso altri finanziatori 0 (23.661) 23.661

Debiti per strumenti derivati 0 (15.950) 15.950

TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI (50.626) (122.224) 71.598

Posizione finanziaria netta (17.987) (235.475) 217.488
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Rendiconto finanziario consolidato  
 

 
 

31.12.2006 31.12.2005

Attività operativa

Risultato dell'attività operativa (203) 8.357 

Rettifiche per
ammortamenti di immobilizzazioni materiali 5.877 16.956 
svalutazioni per perdite di valore di immobilizzazioni materiali 56 412 
ammortamenti di attività immateriali 203 214 
svalutazioni per perdite di valore di attività immateriali 12.446 2.273 
(plusvalenze) / minusvalenze da alienazioni di immobilizzazioni (872) 206 
accantonamenti per piani di incentivo personale 168 203 
accantonamenti / (utlizzi) dei fondi 2.737 (95)

Totale rettifiche 20.615 20.169 

Variazioni del capitale circolante
decremento nelle rimanenze 7 6.928 
incremento nei crediti commerciali e altri crediti (19.659) (3.950)
decremento nei debiti commerciali e altri debiti (2.687) (6.468)

Totale variazioni del capitale circolante (22.339) (3.490)

Disponibilità liquide generate dall'attività operativa (1.927) 25.036 

Imposte sul reddito corrisposte (649) (9.885)

Interessi corrisposti (10.242) (16.051)

Disponibilità liquide nette impiegate nella attività operativa (12.818) (900)

Attività di investimento

Interessi percepiti 3.989 1.925 

Corrispettivi degli acquisti di attività finanziarie (2.282) (1.946)

Dismissioni di partecipazioni in altre imprese 309 

(Acquisti) / vendite di partecipazioni in imprese controllate
parte di corrispettivo saldata con disponibilità liquide o mezzi equivalenti 75.089 (763)
disponibilità liquide o mezzi equivalenti delle partecipazioni cedute 9.299 (8)

Totale effetto degli (acquisti) / vendite di partecipazioni in imprese controllate 84.388 (771)

Acquisti di partecipazioni in altre imprese (6.659) (720)

Investimenti materiali e immateriali (15.650) (64.726)

Corrispettivi dalla cessione di attività materiali e immateriali 33 787 

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività di investimento 63.819 (65.142)

Attività finanziaria

Utili / (perdite) su cambi (143)

Pagamenti per locazioni finanziarie (382)

Rimborsi di prestiti (20.273) (31.076)

Nuovi prestiti ottenuti 12.940 67.851 

Rimborsi di prestiti obbligazionari (76.444) (42)

Rimborsi di crediti finanziari verso controllanti 35.724 

Rimborsi di crediti finanziari verso controllate 85.050 

Aumento di capitale sociale 47 0 

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività finanziaria 1.320 71.932 

Incremento netto delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti 52.321 5.890 

Indebitamento finanziario netto all'inizio dell'esercizio (10.174) (15.953)

Effetto delle variazioni nei tassi di cambio delle valute estere (111)

Indebitamento finanziario netto alla fine dell'esercizio 42.147 (10.174)

Così composto
depositi bancari e postali 64.561 41.922 
denaro e valori in cassa 7 50 
scoperti bancari (22.421) (52.146)

Totale indebitamento finanziario netto alla fine dell'esercizio 42.147 (10.174)

Di cui cassa e disponibilità liquide non utilizzabili liberamente 3.638 

Rendiconto finanziario consolidato
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Stato Patrimoniale Enertad SpA 
 
 
 

 
 

Stato patrimoniale Enertad SpA 31.12.2006 31.12.2005 Variazioni

Attività materiali 100 119 (19)
Attivita' immateriali 81 121 (40)
Partecipazioni in società controllate 58.413 118.588 (60.175)
Altre partecipazioni 4.263 4.263 0
Attività finanziarie 311 11.167 (10.856)
Altri crediti 50 0 50
Imposte anticipate 3.008 0 3.008

Totale attività non correnti 66.226 134.258 (68.032)

Crediti commerciali verso terzi 1.458 5 1.453
Crediti commerciali verso controllanti, controllate e collegate 4.670 14.832 (10.162)
Crediti finanziari verso controllanti 3.343 (3.343)
Crediti finanziari verso controllate 27.696 95.797 (68.101)
Altri crediti finanziari 14.366 0 14.366
Altri crediti 10.282 4.210 6.072
Attività fiscali 3.360 3.709 (349)
Partecipazioni disponibili per la vendita 2 2 0
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 55.028 24.612 30.416

Totale attività correnti 116.862 146.510 (29.648)

Attività detenute per la vendita 0 0 0

TOTALE ATTIVITA' 183.088 280.768 (97.680)

Patrimonio netto 132.821 135.197 (2.376)
Totale patrimonio netto 132.821 135.197 (2.376)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 240 217 23
Fondi per rischi e oneri 0 300 (300)
Debiti finanziari al netto della quota corrente 0 8.025 (8.025)
Debiti per strumenti derivati 0 15.950 (15.950)

Totale passività non correnti 240 24.492 (24.252)

Fondi per rischi e oneri 3.000 0 3.000
Debiti finanziari, quota corrente 22.422 113.138 (90.716)
Debiti per strumenti derivati 17.178 85 17.093
Debiti commerciali 3.252 3.091 161
Altri debiti 4.043 4.596 (553)
Passività fiscali 132 169 (37)

Totale passività correnti 50.027 121.079 (71.052)

Passività destinate alla dismissione 0 0 0

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 183.088 280.768 (97.680)
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Conto Economico Enertad SpA 
 
 
 

 
 
 
 

Conto economico Enertad SpA 31.12.2006 31.12.2005

Ricavi operativi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.579 2.821
Altri ricavi e proventi operativi 439 566
Valore della produzione 2.018 3.387
Costi operativi
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (48) (74)
Costi per servizi (4.334) (4.337)
Costi del personale (2.514) (3.080)
Altre spese operative (324) (177)
Ammortamenti (76) (124)
Svalutazioni e accantonamenti (3.000) (300)
Risultato operativo (8.278) (4.705)
Proventi e oneri finanziari verso terzi (3.492) (8.383)
Proventi finanziari verso controllanti 0 1.895
Proventi e oneri finanziari verso controllate 885 5.640
Svalutazioni di partecipazioni (12.438) (28.100)
Proventi non ricorrenti da cessione partecipazioni 12.941 0
Risultato prima delle imposte (10.382) (33.653)
Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate 7.506 1.303
Risultato del periodo (2.876) (32.350)
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto Enertad SpA 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto Capitale Riserva Riserva Altre Utili / (Perdite) Utile del Totale
Enertad SpA sociale legale sovraprezzo riserve portati a nuovo periodo patrimonio netto

azioni

Saldo 1° gennaio 2005 94.866 1.388 75.672 (4.750) 0 0 167.176

Costo del personale per piani di incentivo 203 203

Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 168 168

Risultato 2005 (32.350) (32.350)

Saldo 31 dicembre 2005 94.866 1.388 75.672 (4.379) 0 (32.350) 135.197

Destinazione del risultato 2005 (32.350) 32.350 0

Conversione obbligazioni 11 36 47

Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 85 85

Costo del personale per piani di incentivo 168 168

Valutazione dell'opzione del prestito obbligazionario convertibile 200 200

Risultato del periodo (2.876) (2.876)

Saldo 31 dicembre 2006 94.877 1.388 75.708 (3.926) (32.350) (2.876) 132.821
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Posizione Finanziaria Netta Enertad SpA 
 
 
 

Posizione finanziaria netta Enertad SpA 31.12.2006 31.12.2005 Variazioni

Cassa e altre disponibilità liquide 55.028 20.974 34.054
Scoperti di conto corrente (22.422) (28.971) 6.549
Depositi bancari e postali vincolati 0 3.638 (3.638)
Indebitamento finanziario netto a breve 32.606 (4.359) 36.965
Crediti finanziari verso altri 14.366 0 14.366
Crediti finanziari verso controllate 27.696 95.797 (68.101)
Crediti finanziari verso controllanti 0 3.343 (3.343)
Attività finanziarie 42.062 99.140 (57.078)

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 74.668 94.781 (20.113)

Obbligazioni convertibili 0 (76.142) 76.142
Debiti verso altri finanziatori 0 (8.025) 8.025
Debiti finanziari verso imprese controllate (1.234) (175) (1.059)
Debiti per strumenti derivati 0 (85) 85
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (1.234) (84.427) 83.193

Immobilizzazioni finanziarie: crediti verso altri 311 11.167 (10.856)
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 311 11.167 (10.856)

Debiti verso altri finanziatori 0 (8.025) 8.025
Debiti per strumenti derivati (17.178) (15.950) (1.228)
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI (17.178) (23.975) 6.797

Posizione finanziaria netta 56.567 (2.454) 59.021
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Rendiconto finanziario Enertad Spa 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

Rendiconto finanziario Enertad SpA Anno 2006 Anno 2005

Attività operativa

Risultato dell'attività operativa (8.278) (4.705)

Rettifiche per
ammortamenti di immobilizzazioni materiali 34 34 
ammortamenti di attività immateriali 42 90 
minusvalenze da alienazioni di immobilizzazioni 0 9 
accantonamenti per piani di incentivo personale 168 204 
accantonamenti netti dei fondi 2.723 378 

Totale rettifiche 2.967 715 

Variazioni del capitale circolante
decremento / (incremento) nei crediti e debiti commerciali e altri crediti e debiti 3.940 1.900 
decremento / (incremento) nei crediti e debiti commerciali e altri crediti e debiti verso società controllate 2.321 (6.399)

Totale variazioni del capitale circolante 6.261 (4.499)

Disponibilità liquide generate dall'attività operativa 950 (8.489)

Imposte sul reddito corrisposte 0 (50)

Interessi corrisposti (7.114) (7.459)

Disponibilità liquide nette impiegate nella attività operativa (6.164) (15.998)

Attività di investimento

Interessi percepiti 3.915 5.640 

Corrispettivi degli (acquisti) / vendite di attività finanziarie 6 (1.876)

Corrispettivi delle vendite delle partecipazioni 74.776 0 

Acquisti di partecipazioni / aumenti di capitale in altre imprese (14.721) (28.590)

Investimenti materiali e immateriali (26) (53)

Corrispettivi dalla cessione di attività materiali e immateriali 9 11 

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività di investimento 63.959 (24.868)

Attività finanziaria

Rimborsi di prestiti (16.050) (8.025)

Rimborsi di prestiti obbligazionari (76.444) (42)

Rimborsi di crediti finanziari verso controllanti 0 35.724 

Rimborsi di crediti finanziari verso controllate 85.050 8.715 

Aumenti di crediti finanziari verso controllate (13.433) 0 

Aumento di capitale sociale e riserva sovrapprezzo azioni 47 0 

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività finanziaria (20.830) 36.372 

Incremento netto delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti 36.965 (4.494)

Disponibilità liquide nette / (indebitamento finanziario netto) all'inizio dell'esercizio (4.359) 135 

Disponibilità liquide nette / (indebitamento finanziario netto) alla fine dell'esercizio 32.606 (4.359)

Così composti
depositi bancari e postali 55.026 24.611 
denaro e valori in cassa 2 1 
scoperti bancari (22.422) (28.971)

Totale disponibilità liquide nette / (indebitamento finanziario netto) alla fine dell'esercizio 32.606 (4.359)

Di cui cassa e disponibilità liquide non utilizzabili liberamente 0 3.638 
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