
 
 

COMUNICATO STAMPA 
 
 

Enertad torna in utile,  
approva la semestrale al 30 giugno 2006 e 

conclude la fase di ristrutturazione del Gruppo 
 

 
Milano, 11 settembre 2006 – Il Consiglio d'Amministrazione di Enertad SpA ha approvato la 
Relazione Semestrale al 30 giugno 2006, redatta in conformità con i principi contabili 
internazionali (IAS/IFRS), che evidenzia un risultato consolidato al 30 giugno 2006 al 
netto delle imposte  pari a 1 milione di euro a fronte di un risultato negativo di 6,3 milioni 
euro del primo semestre del 2005. 
 
 
Nel primo semestre 2006 è proseguita l’attività strategica e gestionale finalizzata 
all’attuazione del Piano Industriale ed, in particolar modo, alla conclusione delle azioni 
intraprese per il riposizionamento strategico del Gruppo e per il riequilibrio della struttura 
finanziaria tramite la cessione dei business “Acciaio”, “Waste to energy”/“Waste 
management” e della società Omnia Srl (business “Servizi idrici”).  
 
Il 31 maggio 2006 è stata perfezionata la cessione di EnerTAD France Sas, capo settore del 
business “Acciaio”, alla società ASBM Ltd. facente capo ad un gruppo di investitori operante 
nel settore della distribuzione dei metalli. La cessione della partecipazione in EnerTAD France, 
con effetto 1 gennaio 2006, è avvenuta ad un prezzo pari al patrimonio netto consolidato di 
EnerTAD France Sas al 31 maggio 2006 pari a 58,2 milioni di euro. Tale prezzo, sommato ai 
debiti finanziari verso terzi al 31 maggio 2006 pari a 39,7 milioni di euro che l’acquirente si è 
accollato, ha determinato un enterprise value di 97,9 milioni di euro. L’acquirente ha versato 
un corrispettivo iniziale di 50 milioni di euro in data 31 maggio 2006, mentre è in corso 
l’incasso del saldo di 8,2 milioni di euro. L’operazione ha generato una plusvalenza sia nella 
situazione consolidata sia in quella della Capo Gruppo EnerTAD SpA al 30 giugno 2006. 
  
Il 22 maggio 2006 è stato sottoscritto il contratto di compravendita per la cessione alla 
società Acea SpA della partecipazione in TAD Energia Ambiente SpA, caposettore dei business 
“Waste to energy” e “Waste management”. La cessione, perfezionata in data 4 luglio 2006, è 
avvenuta ad un prezzo pari alla differenza tra (i) l’enterprise value convenuto 
contrattualmente essere di 149,5 milioni di euro e (ii) la posizione finanziaria netta 
consolidata di TAD Energia Ambiente al 30 giugno 2006 rettificata come previsto 
contrattualmente. Poiché al 4 luglio 2006 la posizione finanziaria netta consolidata al 30 
giugno 2006 non era ancora stata determinata, questa è stata stimata essere pari a quella al 
31 dicembre 2005 e negativa per 135,6 milioni di euro; ne è risultato pertanto un valore 
provvisorio di 13,9 milioni di euro per prezzo di cessione della partecipazione. Tale valore è 
stato riconosciuto da Acea SpA in data 4 luglio 2006 oltre al rimborso dei debiti finanziari di 
TAD Energia Ambiente e sue controllate verso EnerTAD SpA pari a 85 milioni di euro. 
 
 
 
 
 EnerTAD S.p.A. 

Sede Legale e Amministrativa – Corso di Porta Nuova 13-15 - 20121 Milano • Tel. +39 02 6263.1 – Fax +39 02 654884 
Capitale Sociale 94.870.629,00 i.v. • R.E.A. di Milano n. 1078902 • Registro delle Imprese di Milano e Codice Fiscale 00276450632 – Partita IVA 09077420157 



 
 
 
 
Trascorsi i termini contrattuali, la posizione finanziaria netta consolidata definitiva al 30 
giugno 2006 è stata determinata in un valore negativo di 129,6 milioni di euro; la variazione 
in diminuzione di 6 milioni rispetto a quella al 31 dicembre 2005 costituisce un conguaglio a 
favore di EnerTAD SpA e eleva il prezzo di cessione della partecipazione dai provvisori 13,9 
milioni di euro ai definitivi 19,9 milioni di euro. Tale conguaglio, ancora in fase di condivisione 
con l’acquirente, sarà riconosciuto in contanti entro breve. In ultimo, Acea SpA si è accollata i 
debiti finanziari verso terzi pari a 41,3 milioni di euro al netto di alcune rettifiche contabili 
contrattualmente previste.  
La cessione di TAD Energia Ambiente genera una plusvalenza nella situazione consolidata che 
sarà rilevata contabilmente in occasione della trimestrale al 30 settembre 2006 ed una 
minusvalenza in quella della Capo Gruppo già rilevata nei prospetti contabili di bilancio 
separato posto in allegato alla presente relazione semestrale. L’adozione di tale differente 
trattamento contabile scaturisce dall’applicazione dei principi contabili di riferimento in forza 
dei quali è necessario svalutare i valori di iscrizione delle partecipazioni destinate alla vendita 
al minor valore di presumibile realizzo (inclusa la stima degli oneri accessori della transazione 
di vendita) rinviando la rilevazione delle plusvalenze consolidate alla prossima trimestrale.1 
 
In data 30 maggio 2006 è stata ceduta alla società Acea SpA la partecipazione, pari al 100%, 
in Omnia Srl, operativa nel business “Servizi idrici”, per la quale è stato riconosciuto un 
corrispettivo pari a 0,1 milioni di euro e il pagamento dei debiti finanziari di Omnia verso 
EnerTAD SpA per 2,3 milioni di euro. 
 
 
L’indebitamento finanziario netto consolidato al 30 giugno 2006 è di 150 milioni di euro, 
in diminuzione di 85,5 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005 (235,5 milioni di euro) di 
cui 105,1 milioni di euro “non recourse” (project financing). Tale significativo miglioramento è 
riconducibile a (i) deconsolidamento dell’indebitamento finanziario netto del business 
“Acciaio” conseguente alla cessione di EnerTAD France lo scorso 31 maggio; (ii) incasso della 
prima rata per la cessione della partecipazione stessa.  
 
Il pieno impatto delle cessioni sull’indebitamento è evidenziato dalla posizione finanziaria 
netta pro forma del Gruppo EnerTAD al 30 giugno 2006 che risulta positiva di 4,5 
milioni di euro per effetto di: (i) incasso della seconda rata a saldo per la cessione di EnerTAD 
France Sas; (ii) incasso del corrispettivo in conto prezzo per la cessione di TAD Energia 
Ambiente e rimborso dei crediti intercompany; (iii) contestuale deconsolidamento 
dell’indebitamento finanziario netto di TAD Energia Ambiente e sue controllate.  
EnerTAD SpA destinerà la liquidità riveniente dalle cessioni in primo luogo al rimborso del 
prestito obbligazionario convertibile di 76,4 milioni di euro in scadenza il prossimo 30 
novembre 2006 e, in secondo luogo, allo sviluppo del core business di EnerTAD SpA nel 
settore eolico su cui la società intende focalizzare la propria attività. 
 
In data 15 giugno 2006 sono state costituite le società EOS 4 Faeto Srl ed EOS 5 Tursi 
Colobraro Srl facenti parte della business unit “Eolico” finalizzate allo sviluppo dei parchi eolici 
recentemente acquisiti. 
 
 
Il perimetro di consolidamento al 30 giugno 2006 presenta pertanto importanti variazioni 
rispetto a quello del primo semestre 2005. Si riportano di seguito le strutture societarie al 
31/12/05, al 30/06/06 ed al 04/07/06.  
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In forza delle operazioni sopra commentate, i dati di conto economico e stato patrimoniale 
consolidati di seguito esposti e commentati sono stati redatti adottando i criteri così 
sintetizzati:  

Conto Economico Stato patrimoniale

Eolico in essere consolidato (attività continue)* consolidato *
Waste to energy ceduto 04/07/06 consolidato (attività discontinue) ** consolidato **
Waste management ceduto 04/07/06 consolidato (attività discontinue) ** consolidato **
Servizi idrici in essere consolidato (attività continue)* consolidato *
Acciaio ceduto 31/05/06 consolidato (attività discontinue) ** deconsolidato
(*) consolidato con il metodo integrale
(**) nel patrimoniale consolidato nelle "Attività detenute per la vendita" e "Passività destinate alla dismissione"; 
      nel conto economico nella linea "Risultato delle attività discontinue"

Prima semestrale 2006

Perimetro di consolidamento

Business Stato

 
 

In seguito all’adozione dei criteri sopra definiti, i risultati consolidati del Gruppo vengono 
distinti come segue: 
a. Attività continue 

• Il risultato operativo, positivo per 4,7 milioni di euro (in aumento di 5,2 milioni di 
euro rispetto al primo semestre 2005), pur scontando un accantonamento a fondo rischi 
non ricorrente di 1,5 milioni di euro a garanzia di possibili minusvalenze relative alle 
operazioni straordinarie di dismissione effettuate. 

• Il risultato netto è pari a 0,6 milioni di euro  (in aumento di 3 milioni di euro rispetto 
al primo semestre 2005). 

b. Attività discontinue 
• Il risultato netto è positivo per 0,3 milioni di euro (in aumento di 4,2 milioni di euro 

rispetto al primo semestre 2005). 
c. Risultato netto  

• Il risultato netto complessivo (attività continue e discontinue) è di 1 milione di 
euro (a fronte di un risultato negativo di 6,3 milioni di euro nel primo semestre 2005). 

 
 
Principali dati economici e finanziari consolidati (valori in milioni di euro) 
 Primo semestre 
 2006 2005 
Ricavi delle vendite e delle prestazioni delle attività continue 16,5 7,0 
Margine operativo lordo (Ebitda) delle attività continue 9,2 1,3 
Risultato operativo delle attività continue 4,7 (0,5) 
Risultato netto delle attività continue 0,6 (2,4) 
Risultato netto delle attività discontinue 0,3 (3,8) 
Indebitamento finanziario netto 150,0 235,5 
Il conto economico comparativo del primo semestre 2005 è stato rielaborato in applicazione dell’IFRS 5 

 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
I ricavi delle vendite e delle prestazioni delle attività continue del primo semestre 
2006, pari a 16,5 milioni di euro, sono aumentati di 9,5 milioni di euro rispetto ai ricavi del 
primo semestre 2005 (+137,1%). La crescita è riconducibile principalmente al business 
“Eolico”. 
 
L’incremento di 8,8 milioni di euro dei ricavi del business “Eolico” del primo semestre 2006 
rispetto al medesimo periodo del 2005 (+186%), da 4,7 a 13,6 milioni di euro, è stato 
determinato in primo luogo dalla piena produzione del parco di Troia San Vincenzo (potenza 
installata di 38 MW distribuita su 19 aerogeneratori da 2 MW) mentre il primo semestre 2005 era 
stato caratterizzato dalla entrata in produzione graduale degli aerogeneratori completata nel 
corso del mese di aprile. La messa a regime del parco ha comportato l’aumento della produzione 
di 11.889 MWh (+42,7%) rispetto al 30 giugno 2005 da 27.843 MWh a 39.732 MWh. 
In secondo luogo, nello scorso mese di febbraio, il nuovo parco di Troia San Cireo (potenza 
installata 30 MW distribuita su 15 aerogeneratori da 2 MW), entrato in produzione 
progressivamente a partire dallo scorso mese di dicembre 2005, ha raggiunto la piena 
capacità, contribuendo ai ricavi del primo semestre 2006 con 31.160 MWh prodotti e ceduti. 
In ultimo, ai ricavi del business “Eolico” ha contribuito anche il parco di Viticuso  facente capo 
alla società Eolo Srl (9 MW), la cui produzione è passata da 2.386 MWh a 5.462 MWh grazie 
ad una gestione ottimizzata del parco eolico attuata tramite un software di controllo della 
marcia degli aerogeneratori. Peraltro, la produzione continua ad essere inferiore alla 
potenzialità di progetto per la limitazione a 3,5 MW della capacità di trasporto della linea di 
trasmissione (la nuova linea elettrica sarà ultimata entro il 2006). 
 
Al positivo andamento dei ricavi ha contribuito anche la crescita del prezzo di cessione 
dell’energia elettrica che, se durante il primo semestre 2005 si era attestato a circa 55 euro 
per MWh, durante il primo semestre 2006 è stato pari a circa 71 euro per MWh, nonché 
l’aumento di prezzo dei certificati verdi (108,9 euro per MWh assunti pari al prezzo di 
riferimento GRTN del 2005 in confronto a 97 euro per MWh nel primo semestre 2005) . 
Peraltro, dall’analisi della produzione del secondo trimestre si evince come il periodo sia stato 
scarsamente ventoso, penalizzando l’andamento dei ricavi del semestre di tutti i parchi eolici.    
 
 
Il margine operativo lordo (EBITDA) delle attività continue consolidato del primo semestre 
2006, pari a 9,2 milioni di euro, è in aumento di circa 8 milioni di euro rispetto al medesimo periodo 
del 2005 (+635,31%). Il miglioramento è da ricondursi principalmente al business “Eolico”. 
 
 
Il risultato operativo consolidato delle attività continue, pari a 4,7 milioni di euro, è 
aumentato di 5,2 milioni di euro rispetto al primo semestre 2005 quando il risultato fu 
negativo per 0,5 milioni di euro. Il risultato sconta 3 milioni di euro di oneri per 
ammortamenti, in aumento di 1,8 milioni di euro rispetto al 30 giugno 2005 a seguito dei 
nuovi investimenti effettuati nel business “Eolico”, i cui ammortamenti sono passati da 1,1 
milioni di euro nel primo semestre 2005 a 2,7 milioni di euro nel primo semestre 2006; 
inoltre, in capo alla holding EnerTAD SpA è stato effettuato il già citato accantonamento non 
ricorrente relativo alle operazioni straordinarie di 1,5 milioni di euro a fondo rischi. 
 
 
Il risultato netto delle attività continue, pari a 0,6 milioni di euro, è aumentato di 3 
milioni di euro rispetto al primo semestre 2005. Il risultato sconta innanzitutto 3,6 milioni di 
euro di oneri finanziari netti, in aumento di 1,9 milioni di euro rispetto al primo semestre 
2005; ciò a seguito di: (i) forte riduzione dei proventi finanziari che nel primo semestre 2005 
maturavano sui crediti   verso l’azionista TAD Fin SpA incassati tramite  escussione della 
relativa   garanzia  nello scorso  mese  di novembre  2005;  (ii)  aumento   dell’indebitamento  



 
 
 
 
medio; (iii) aumento del costo del denaro. Infine, il risultato sconta 0,5 milioni di euro di 
imposte, in aumento di 0,2 milioni di euro rispetto al medesimo periodo del 2005, e 
rappresentate dall’IRAP di periodo. 
 
Il risultato netto delle attività discontinue relativo al primo semestre 2006, pari a 0,3 
milioni di euro, è aumentato di 4,2 milioni di euro rispetto al 30 giugno 2005, quando il 
periodo si chiuse con un risultato negativo per 3,8 milioni di euro. 
 
Il risultato consolidato netto complessivo (attività continue e discontinue) relativo al 
primo semestre 2006 è quindi pari a 1 milione di euro, in aumento di 7,2 milioni di euro 
rispetto al primo semestre 2005, quando il periodo si chiuse con un risultato negativo per 6,3 
milioni di euro. 
 
Il personale. Durante il primo semestre 2006, a seguito della cessione del business “Acciaio” 
e della società Omnia, l’organico è complessivamente diminuito di 556 unità, passando da 
824 al 31 dicembre 2005 a 268 unità al 30 giugno 2006. La cessione dei business “Waste to 
energy” e “Waste management” il cui closing è avvenuto in data 4 luglio 2006 ha determinato 
un’ulteriore riduzione dell’organico di 198 unità (da 268 al 30 giugno 2006 a 70 unità al 4 
luglio 2006). 
 
 
La capogruppo Enertad SpA 
 
Per quanto riguarda la capogruppo Enertad SpA, il primo semestre dell'esercizio in corso si è 
chiuso con ricavi e proventi per 1,0 milioni di euro contro 1,4 milioni di euro del medesimo 
periodo 2005. 
 
Il risultato netto è in utile per 8,4 milioni di euro. Tale risultato tiene conto delle cessioni 
delle partecipazioni in EnerTAD France Sas, capo settore del business “Acciaio”, e in TAD 
Energia Ambiente SpA, capo settore dei business “Waste to energy” e “Waste management”. 
 
La posizione finanziaria netta è positiva per 37,2 milioni di euro con un miglioramento di 
39,7 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2005. 
 
 
Fatti gestionali più significativi del primo semestre 
 
 
Nel primo semestre 2006 si segnalano di seguito i fatti gestionali più significativi: 
 
“Eolico”: con il completamento, alla fine del mese di febbraio, del nuovo parco eolico di Troia 
San Cireo sono in produzione 77 MW, includendo i 38 MW del parco di Troia San Vincenzo e i 
9 MW di Eolo – Viticuso. 
In data 3 febbraio sono stati acquistati i diritti di costruzione e gestione del parco eolico di 
Faeto in Puglia (autorizzati 24 MW); il contratto è stato perfezionato in data 22 giugno 2006 
con l’acquisto del ramo d’azienda. Sempre in data 3 febbraio 2006 sono stati acquisiti anche i 
diritti per l’ampliamento del parco eolico di Troia San Vincenzo da 38 MW a 42 MW. 
 
In data 26 giugno è stato poi raggiunto l’accordo per l’acquisto dei diritti di costruzione e 
gestione di due ulteriori nuovi parchi eolici. Il primo, situato tra i Comuni di Tursi e Colobraro 
(MT) in Basilicata, avrà  una potenza installata di  74 MW (87 aerogeneratori della  potenza di  
 
 



 
 
0,85 MW cadauno); il secondo, situato nei Comuni di Joppolo e di Spilinga (VV) in Calabria, 
avrà una potenza installata di 28 MW (14 aerogeneratori da 2 MW cadauno).  
Per i progetti dei parchi eolici di Faeto e Tursi-Colobraro è stato affidato ad Efibanca e MCC 
l’incarico di financial advisor, arranger e underwriter dei rispettivi project financing.  
 
“Servizi idrici”: in data 31 maggio 2006 TAD Energia Ambiente SpA ha perfezionato la 
cessione del 100% di Omnia Srl e delle sue partecipate Amatrice Servizi Scarl e Umbriadue 
Servizi Scarl alla società Acea SpA.  
 
“Holding”: in data 10 aprile 2006 il Consiglio d’Amministrazione ha approvato e adottato il 
Modello di organizzazione e controllo ex D. Lgs 231/2001 e ha nominato i membri 
dell’Organismo di Vigilanza della Società.  

 
In data 12 aprile 2006 il Consiglio d’Amministrazione ha approvato l’ipotesi di aumento di 
capitale sociale nell’ordine di 45 milioni di euro comprensivi del sovrapprezzo, dando mandato 
al Presidente del Consiglio d’Amministrazione di formulare una compiuta proposta. Un 
primario istituto di credito ha assunto l’impegno a garantire integralmente, in via diretta e 
anche per conto di soggetti terzi, la sottoscrizione del suddetto aumento di capitale. 
Peraltro, si fa presente che le cessioni dei business “Acciaio” e, in particolar modo, del 100% 
dei business “Waste to energy” e “Waste management” hanno permesso ad EnerTAD SpA di 
portare a termine tutte quelle azioni (riequilibrio della struttura patrimoniale e finanziaria, 
semplificazione del portafoglio di business e focalizzazione sullo sviluppo di energie 
rinnovabili) che consentono di proseguire nella realizzazione del piano industriale e 
strategico.  
Poiché la cessione dei business “Waste to energy” e “Waste management” prevedeva 
originariamente la cessione solamente di una quota significativa della partecipazione nella 
capo settore TAD Energia Ambiente ma non del 100%, EnerTAD SpA si trova nelle condizioni 
di poter rinviare la formulazione di una compiuta proposta di aumento di capitale.  
 
In data 28 Aprile 2006 l’Assemblea degli azionisti di Enertad SpA ha approvato il bilancio 
dell’esercizio 2005. 
 
In data 5 giugno 2006 la società ERG SpA ha depositato presso la CONSOB le comunicazioni 
relative al lancio di un’offerta pubblica di acquisto (OPA) del 100% delle azioni di EnerTAD 
SpA.   
Il prezzo d’acquisto è stato comunicato essere per ciascuna azione di 3 euro, per un 
controvalore massimo dell’offerta, in caso di adesione totalitaria, di circa 285 milioni di euro. 
 
In data 26 giugno 2006 il Consiglio d’Amministrazione di EnerTAD SpA ha approvato il Piano 
Industriale 2006-2009 il quale, a seguito delle azioni di ristrutturazione e rifocalizzazione 
strategica già realizzate, tra cui la cessione del business “Acciaio”, “Waste to energy” e 
“Waste management”, si concentra sulle attività di sviluppo del business “Eolico” ed è 
finalizzato al raggiungimento di una capacità installata di 350 MW entro il 2009. 
 
 
Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del primo semestre: 
 
 
In data 3 luglio 2006, il Consiglio d’Amministrazione di EnerTAD SpA si è pronunciato ai sensi 
della normativa vigente in merito all’offerta pubblica di acquisto (OPA) lanciata in data 5 
giugno 2006 dalla società ERG SpA sul 100% delle azioni di EnerTAD SpA e, in data 5 luglio 
2006, ha diramato un “Comunicato dell’Emittente” in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 
39 del Regolamento Emittenti, adottato da Consob con delibera nr. 11971/99 e successive 
modificazioni e integrazioni.  In sintesi, il  Consiglio d’Amministrazione di EnerTAD SpA,  sulla 
 



 
 
 
 base delle considerazioni effettuate sui programmi dichiarati dall’offerente e tenendo conto 
del fatto che l’offerta, pari a 3 euro per azione, si collocava al di sotto del valore minimo 
dell’intervallo di valutazione (3,1-3,5 euro per azione) determinato dall’advisor finanziario 
Credit Suisse Securities (Europe) Limited, ha dichiarato di ritenere l’offerta di ERG SpA non 
adeguata.  
 
In data 4 luglio 2006 è stato finalizzato il contratto di cessione della partecipazione in TAD 
Energia Ambiente SpA ad Acea SpA e di cui si è fornita ampia descrizione nei capitoli 
precedenti.  
 
In data 4 agosto 2006 la controllata EOS Windenergy Srl ha acquistato il ramo d’azienda 
relativo al parco eolico di Joppolo (VV). 
 
In data 10 agosto 2006, in merito all’offerta pubblica di acquisto (OPA) lanciata in data 5 
giugno 2006 dalla società ERG SpA sul 100% delle azioni di EnerTAD SpA e il cui periodo di 
adesione scadeva in data 9 agosto 2006, l’offerente ha emanato un comunicato stampa con il 
quale ha portato a conoscenza del pubblico il mancato avveramento delle condizioni di 
efficacia dell’offerta che, pertanto, non si è perfezionata. 

 
 
 

Evoluzione prevedibile della gestione: 
 
L’evoluzione della gestione è contenuta nel Piano Industriale 2006-2009 approvato dal 
Consiglio d’Amministrazione di EnerTAD SpA in data 26 giugno 2006 e presentato in pari data 
alla comunità finanziaria. Entro la fine dell’esercizio 2006 l’evoluzione sarà caratterizzata dalle 
seguenti azioni: 
 
“Holding”: Le cessioni dei business “Acciaio”, “Waste to energy” e “Waste management” più 
volte menzionate hanno permesso di riequilibrare la struttura patrimoniale e finanziaria, 
semplificare il portafoglio di business e focalizzarsi sullo sviluppo delle energie rinnovabili. I 
flussi di cassa in entrata derivanti da tali cessioni permetteranno di rimborsare il prestito 
obbligazionario convertibile nonché di sviluppare il core business di EnerTAD SpA nel settore 
eolico. 
 
“Eolico”: con il completamento della costruzione del parco di Troia San Cireo nel corso del 
primo trimestre, sono in produzione attualmente 77 MW complessivi. 
Si prevede che entro l’anno sarà dato avvio all’ampliamento del parco eolico di Troia San 
Vincenzo da 38 a 42 MW con 2 nuovi aerogeneratori da 2 MW, già autorizzati e alla 
costruzione dei parchi eolici di Faeto (24 MW), di Tursi Colobraro (74 MW) e di Joppolo (28 
MW). I tempi di completamento di tali parchi dipenderanno dai termini di consegna degli 
aerogeneratori (che si stanno allungando a causa della forte domanda). 
 
“Servizi idrici”: la società Sodai Italia SpA proseguirà nell’espletamento degli iter 
autorizzativi per l’ampliamento di alcune piattaforme di depurazione acque per il trattamento 
dei rifiuti liquidi non condottati. 
Inoltre, Sodai, in forza di quanto previsto dal contratto con Trenitalia stipulato in data 6 
giugno 2004, ha comunicato a quest’ultima nello scorso mese di marzo di voler esercitare la 
retrocessione degli impianti di Alessandria, Asti e Cuneo. L’effetto economico e finanziario, 
determinato secondo il metodo contrattualmente convenuto e pari a 0,9 milioni di euro, è in 
fase di valutazione da parte di Trenitalia. A tutt’oggi, comunque, la società non ha ancora 
appostato in bilancio alcun ammontare. 
 
 



 
 
 
Conversione delle obbligazioni “EnerTAD 2003-2006 convertibile” 
 
 
A fronte di richieste di conversione, sono state emesse n. 4.748 azioni EnerTAD con 
contestuale annullamento di altrettante obbligazioni “EnerTAD 2003-2006 convertibile”. 
 
Il nuovo capitale sociale di EnerTAD è quindi pari a euro 94.870.629,00 interamente versato 
e rappresentato da n. 94.870.629 azioni ordinarie.  
 
A titolo informativo, si segnala che il numero delle obbligazioni “Enertad 2003-2006 
convertibile” che rimangono in circolazione è pari a 17.993.073 corrispondenti ad un valore 
nominale complessivo di euro 76.470.560,25. 
 
 
 
 
 
 
Si comunica che "La Relazione Semestrale al 30 giugno 2006" sarà a disposizione di chiunque ne 
faccia richiesta presso Borsa Italiana SpA, presso la sede legale della Società nonché nel sito 
www.enertad.it, area Investor Relations nei termini e con le modalità previste dai regolamenti 
vigenti. 
 
Come previsto dalla vigente normativa, si allegano al presente comunicato stampa i prospetti 
riclassificati di conto economico e stato patrimoniale relativi alla Società e al Gruppo, avvertendo 
che i dati in essi contenuti non sono ancora stati verificati dal Collegio Sindacale e che è in corso 
la fase finale dell'esame da parte della Società di Revisione. 
 
Il presente comunicato è disponibile nel sito www.enertad.it nelle aree "Investor Relations" e 
"Sala Stampa". 
 
Oggi, alle ore 16,00, il management di EnerTAD illustrerà i risultati del primo semestre 2006 ad 
analisti finanziari ed investitori istituzionali in una conference call. 
Il materiale di supporto sarà reso disponibile nel sito www.enertad.it, area Investor Relations, in 
concomitanza con l'inizio della conference call. 
 
 
 
Riferimenti societari: 
 

Stefano Francavilla 
Pianificazione Strategica & Investor Relations 
Tel. 02 6263 244 - Fax 02 6263 263 
stefano.francavilla@enertad.it 

 Danilo Lodola 
Direzione Affari Societari 

Tel. 02 6263 218 - Fax 02 6592472 
danilo.lodola@enertad.it 

 
 

 
 
 



 

 
 

30.06.2005 Stato Patrimoniale consolidato 30.06.2006 31.12.2005

207.916 Attività materiali 92.087 225.538
94.857 Attivita' immateriali 44.308 93.912
2.594 Partecipazioni 0 2.330
4.263 Altre partecipazioni 4.263 4.263

11.839 Attività finanziarie 13.021 11.831
4.305 Altri crediti 2.500 4.423
5.755 Imposte anticipate 149 4.148

331.529 Totale attività non correnti 156.328 346.445

60.896 Rimanenze 0 45.080
91.144 Crediti commerciali 4.118 81.314
38.261 Crediti finanziari verso controllanti 3.451 3.343
9.264 Altri crediti 23.790 14.293
9.442 Attività fiscali 7.467 10.817

993 Partecipazioni disponibili per la vendita 2 904
0 Crediti per strumenti derivati 1.264 0

23.167 Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 47.662 41.972
233.167 Totale attività correnti 87.754 197.723

0 Attività detenute per la vendita 193.098 0

564.696 TOTALE ATTIVITA' 437.180 544.168

148.710 Patrimonio netto di Gruppo 146.698 144.152
7.406 Patrimonio netto di Terzi 7.859 7.636

156.116 Totale patrimonio netto 154.557 151.788

2.256 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 424 2.365
16.857 Fondi per rischi e oneri 1.799 18.935

173.015 Debiti finanziari al netto della quota corrente 48.056 106.274
15.370 Debiti per strumenti derivati 16.553 15.950

58 Altri debiti 0 638
4.090 Imposte differite 99 4.477

211.646 Totale passività non correnti 66.931 148.639

96.908 Debiti finanziari, quota corrente 109.505 168.244
3.842 Debiti per strumenti derivati 0 2.178

77.415 Debiti commerciali 13.876 57.958
15.158 Altri debiti 3.032 12.682
3.611 Passività fiscali 465 2.679

196.934 Totale passività correnti 126.878 243.741

0 Passività destinate alla dismissione 88.814 0

564.696 TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 437.180 544.168



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Conto Economico consolidato 30.06.2006 30.06.2005 II Trim 2006 II Trim 2005

Ricavi operativi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 16.458 6.942 7.015 4.171
Variazione delle rimanenze dei prodotti finiti e dei lavori in corso su ordinaz (7) (14) (7) (14)
Altri ricavi e proventi operativi 287 415 149 313
Valore della produzione 16.738 7.343 7.157 4.470
Costi della produzione
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (229) (232) (124) (68)
Costi per servizi (4.363) (3.415) (2.292) (1.790)
Costi del personale (2.516) (2.351) (1.240) (1.342)
Altre spese operative (424) (93) (303) (6)
Ammortamenti (2.970) (1.154) (1.445) (680)
Svalutazioni e accantonamenti (1.500) (549) (1.439) (557)
Risultato operativo 4.736 (451) 314 27
Proventi e oneri finanziari netti (3.666) (2.714) (1.647) (1.569)
Proventi e oneri finanziari verso controllanti 108 1.089 54 547
Proventi e oneri da partecipazioni 0 0 0 0
Risultato prima delle imposte 1.178 (2.076) (1.279) (995)
Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate (547) (334) (318) (293)
Risultato delle attività continue 631 (2.410) (1.597) (1.288)
Risultato delle attività discontinue 345 (3.846) (2.285) (3.652)
Risultato dell'esercizio 976 (6.256) (3.882) (4.940)
Quota di terzi (213) 197 (82) 198
Risultato del Gruppo 763 (6.059) (3.964) (4.742)

Utile per azione
         non diluito 0,008 (0,064)
         diluito 0,030 (0,030)



 

Rendiconto finanziario consolidato 30.06.2006 30.06.2005

Attività operativa

Risultato dell'attività operativa 7.942 3.653 

Rettifiche per
ammortamenti di immobilizzazioni materiali 8.931 8.225 
svalutazioni per perdite di valore di immobilizzazioni materiali 0 299 
ammortamenti di attività immateriali 61 106 
plusvalenze da alienazioni di immobilizzazioni (111) (106)
accantonamenti per piani di incentivo personale 111 92 
accantonamenti netti 1.476 79 

Totale rettifiche 10.468 8.695 

Variazioni del capitale circolante
incremento nelle rimanenze (1) (11.036)
incremento nei crediti commerciali e altri crediti (8.157) (10.627)
incremento nei debiti commerciali e altri debiti 4.401 13.719 

Totale variazioni del capitale circolante (3.757) (7.944)

Disponibilità liquide generate dall'attività operativa 14.653 4.404 

Imposte sul reddito corrisposte 0 (3.676)

Interessi corrisposti (7.477) (8.053)

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività operativa 7.176 (7.325)

Attività di investimento

Interessi percepiti 1.126 1.081 

Corrispettivi degli acquisti di attività finanziarie (1.850) (2.232)

Dismissioni di partecipazioni in imprese controllate
parte di corrispettivo saldata con disponibilità liquide o mezzi equivalenti 50.445 0 
disponibilità liquide o mezzi equivalenti delle partecipazioni cedute 17.413 0 

Totale effetto delle dismissioni di partecipazioni in imprese controllate 67.858 0 

Dismissioni di partecipazioni in altre imprese 3 263 

Acquisti di partecipazioni in altre imprese (1.195) (223)

Investimenti materiali e immateriali (14.790) (39.926)

Corrispettivi dalla cessione di attività materiali e immateriali 133 764 

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività di investimento 51.285 (40.273)

Attività finanziaria

Perdite su cambi 0 (83)

Pagamenti per locazioni finanziarie (18) (191)

Rimborsi di prestiti (23.812) (1.525)

Nuovi prestiti ottenuti 8.129 45.020 

Rimborsi di prestiti obbligazionari 0 (42)

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività finanziaria (15.701) 43.179 

Incremento netto delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti 42.760 (4.419)

Indebitamento finanziario netto all'inizio dell'esercizio (10.174) (15.953)

Effetto delle variazioni nei tassi di cambio delle valute estere 0 (94)

Disponibilità liquide nette / (indebitamento finanziario netto) alla fine dell'esercizio 32.586 (20.466)

Così composti
depositi bancari e postali 57.383 23.079 
denaro e valori in cassa 30 88 
scoperti bancari (24.827) (43.633)

Totale disponibilità liquide nette / (indebitamento finanziario netto) alla fine dell'esercizio 32.586 (20.466)

Di cui cassa e disponibilità liquide non utilizzabili liberamente 0 5.430 

Di cui disponibilità liquide nette relative ad attività detenute per la vendita 9.421 0 



 
 
 
 
 
 
 

Posizione finanziaria netta consolidata 30.06.2006 31.12.2005 Variazioni

Cassa e altre disponibilità liquide 57.413 38.334 19.079
Scoperti di conto corrente (24.827) (52.146) 27.319
Depositi bancari e postali vincolati 0 3.638 (3.638)
Indebitamento finanziario netto a breve 32.586 (10.174) 42.760
Crediti finanziari verso imprese collegate 7 7 0
Crediti finanziari verso controllate 54 26 28
Crediti finanziari verso controllanti 3.451 3.343 108
Crediti per strumenti derivati 1.264 1.264
Attività finanziarie 4.776 3.376 1.400

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 37.362 (6.798) 44.160

Obbligazioni convertibili (76.482) (76.142) (340)
Debiti verso soci per finanziamenti (62) (62) 0
Debiti verso banche (23.885) (27.550) 3.665
Debiti verso altri finanziatori (361) (12.345) 11.984
Debiti finanziari verso imprese controllate (35) 0 (35)
Debiti per strumenti derivati (1.361) (2.178) 817
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (102.186) (118.277) 16.091

Immobilizzazioni finanziarie: crediti verso altri 13.021 11.167 1.854
Immobilizzazioni finanziarie: altri titoli 0 657 (657)
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 13.021 11.824 1.197

Debiti verso banche (81.680) (82.613) 933
Debiti verso altri finanziatori 0 (23.661) 23.661
Debiti per strumenti derivati (16.553) (15.950) (603)
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENT (98.233) (122.224) 23.991

Posizione finanziaria netta (150.036) (235.475) 85.439



 

 
 

 
 
 
 

Prospetto degli utili e delle perdite consolidati complessivi iscritti nel 2006 I semestre anno
2006 2005

Utili iscritti direttamente a riserva da cash flow hedge 1.563 351
Utili iscritti direttamente per piani di incentivo 111 204
Utili iscritti direttamente a riserva differenze da conversione 0 1.788
Utili iscritti direttamente per valutazione dell'opzione del prestito obbligazionario convertibile 109 0
Utili iscritti direttamente nel patrimonio netto di gruppo 1.783 2.343

Risultato netto di competenza di gruppo 763 (11.860)

Utili /(perdite) complessive rilevati nel periodo di competenza del gruppo 2.546 (9.517)

Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto consolidato Capitale Riserva Altre Utile / (perdita) Patrimonio nettoPatrimonio nettoPatrimonio netto
sociale legale riserve del periodo di gruppo di terzi totale

Saldo 1° gennaio 2004 94.866 1.388 81.158 (20.117) 157.295 7.610 164.905

Effetto dell'applicazione IAS 32 e 39 al 01.01.2005 (3.626) (3.626) (3.626)

Destinazione del risultato 2004 (20.117) 20.117 0 0

Variazione della riserva di conversione 1.788 1.788 1.788

Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 351 351 351

Costo del personale per piani di incentivo 204 204 204

Altre variazioni 0 73 73

Risultato 2005 (11.860) (11.860) (47) (11.907)

Saldo 31 dicembre 2005 94.866 1.388 59.758 (11.860) 144.152 7.636 151.788

Destinazione del risultato 2005 (11.860) 11.860 0 0

Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 1.563 1.563 1.563

Valutazione dell'opzione del prestito obbligazionario convertibile 109 109 109

Costo del personale per piani di incentivo 111 111 111

Altre variazioni 0 10 10

Risultato 2006 676 676 213 889

Saldo 30 giugno 2006 94.866 1.388 49.681 676 146.611 7.859 154.470



 

 
 
 
 

30.06.2005 Stato patrimoniale Enertad SpA 30.06.2006 31.12.2005

137 Attività materiali 105 119
154 Attivita' immateriali 100 121

118.616 Partecipazioni in società controllate 70.026 118.587
4.264 Altre partecipazioni 4.264 4.264

11.167 Attività finanziarie 13.021 11.167
134.338 Totale attività non correnti 87.516 134.258

5 Crediti commerciali verso terzi 42 5
12.554 Crediti commerciali verso società controllate e colleg 4.986 14.832
38.261 Crediti finanziari verso controllanti 3.451 3.343

106.033 Crediti finanziari verso controllate 100.722 95.797
1.869 Altri crediti 11.237 4.210
4.346 Attività fiscali 5.323 3.709

2 Partecipazioni disponibili per la vendita 2 2
13.251 Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 38.751 24.612

176.321 Totale attività correnti 164.514 146.510

0 Attività detenute per la vendita 18.598 0

310.659 TOTALE ATTIVITA' 270.628 280.768

165.016 Patrimonio netto 143.875 135.197
165.016 Totale patrimonio netto 143.875 135.197

185 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 254 217
0 Fondi per rischi e oneri 1.500 300

91.357 Debiti finanziari al netto della quota corrente 0 8.025
15.369 Debiti per strumenti derivati 16.553 15.950

106.911 Totale passività non correnti 18.307 24.492

31.837 Debiti finanziari, quota corrente 100.956 113.138
388 Debiti per strumenti derivati 0 85

2.888 Debiti commerciali 4.430 3.091
3.468 Altri debiti 2.973 4.596

151 Passività fiscali 87 169
38.732 Totale passività correnti 108.446 121.079

0 Passività destinate alla dismissione 0 0

310.659 TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 270.628 280.768



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Conto economico Enertad SpA 30.06.2006 30.06.2005

Ricavi operativi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 987 1.415
Altri ricavi e proventi operativi 194 188
Valore della produzione 1.181 1.603
Costi operativi
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (30) (39)
Costi per servizi (2.249) (2.082)
Costi del personale (1.431) (1.758)
Altre spese operative (267) (68)
Ammortamenti (39) (61)
Svalutazioni e accantonamenti (1.500) 0
Risultato operativo (4.335) (2.405)
Proventi e oneri finanziari verso terzi (3.556) (4.194)
Proventi e oneri finanziari verso controllanti 108 1.089
Proventi e oneri finanziari verso controllate 1.847 2.742
Svalutazioni di partecipazioni (9.322) 0
Proventi non ricorrenti da cessione partecipazioni 21.526 0
Risultato prima delle imposte 6.268 (2.768)
Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate 2.104 651
Risultato del periodo 8.372 (2.117)



 

Rendiconto finanziario Enertad SpA Semestre 2006 Semestre 2005

Attività operativa

Risultato dell'attività operativa (4.366) (2.405)

Rettifiche per
ammortamenti di immobilizzazioni materiali 19 17 
ammortamenti di attività immateriali 21 44 
minusvalenze da alienazioni di immobilizzazioni 0 8 
accantonamenti per piani di incentivo personale 112 92 
accantonamenti / (utlizzi) dei fondi 1.037 46 

Totale rettifiche 1.189 207 

Variazioni del capitale circolante
incremento nei crediti commerciali e altri crediti 6.107 (2.492)
decremento nei debiti commerciali e altri debiti (284) (225)

Totale variazioni del capitale circolante 5.823 (2.717)

Disponibilità liquide generate dall'attività operativa 2.646 (4.915)
Imposte sul reddito corrisposte 408 (1.359)

Interessi corrisposti (3.722) (4.063)

Disponibilità liquide nette impiegate nella attività operativa (668) (10.337)

Attività di investimento

Interessi percepiti 2.462 3.073 

Corrispettivi degli acquisti di attività finanziarie (1.854) (1.887)

Corrispettivi delle vendite delle partecipazioni 49.272 0 

Acquisti di partecipazioni in altre imprese (14.521) (1.100)

Investimenti materiali e immateriali (5) (35)

Corrispettivi dalla cessione di attività materiali e immateriali 0 6 

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività di investimento 35.354 57 

Attività finanziaria

Rimborsi di prestiti (16.050) (8.025)

Disponibilità liquide nette derivanti dalla attività finanziaria (16.050) (8.025)

Incremento netto delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti 18.636 (18.305)

Indebitamento finanziario netto all'inizio dell'esercizio (4.359) 135 

Indebitamento finanziario netto alla fine dell'esercizio 14.277 (18.170)

Così composto
depositi bancari e postali 38.750 13.248 
denaro e valori in cassa 1 3 
scoperti bancari (24.474) (31.421)

Totale indebitamento finanziario netto alla fine dell'esercizio 14.277 (18.170)

Di cui cassa e disponibilità liquide non utilizzabili liberamente 0 4.912 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Posizione finanziaria netta Enertad SpA 30.06.2006 31.12.2005 Variazioni

Cassa e altre disponibilità liquide 38.751 20.974 17.777

Scoperti di conto corrente (24.474) (28.971) 4.497

Depositi bancari e postali vincolati 3.638 (3.638)

Indebitamento finanziario netto a breve 14.277 (4.359) 18.636

Crediti finanziari verso imprese collegate 0

Crediti finanziari verso controllate 100.722 95.797 4.925

Crediti finanziari verso controllanti 3.452 3.343 109

Attività finanziarie 104.174 99.140 5.034

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 118.451 94.781 23.670

Obbligazioni convertibili (76.482) (76.142) (340)

Debiti verso altri finanziatori (8.025) 8.025

Debiti finanziari verso imprese controllate (1.200) (175) (1.025)

Debiti per strumenti derivati (85) 85

TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI (77.682) (84.427) 6.745

Immobilizzazioni finanziarie: crediti verso altri 13.021 11.167 1.854

TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 13.021 11.167 1.854

Debiti verso altri finanziatori (8.025) 8.025

Debiti per strumenti derivati (16.553) (15.950) (603)

TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI (16.553) (23.975) 7.422

Posizione finanziaria netta 37.237 (2.454) 39.691



 

 

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto Capitale Riserva Riserva Altre Utili/(Perdite) Utile del Totale
Enertad SpA sociale legale sovraprezzo riserve portati a nuovo periodo patrimonio netto

azioni

Saldo 1° gennaio 2005 94.866 1.388 70.115 9.272 (8.465) 0 167.176

Costo del personale per piani di incentivo 203 203

Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 168 168

Risultato 2005 (32.350) (32.350)

Saldo 31 dicembre 2005 94.866 1.388 70.115 9.643 (8.465) (32.350) 135.197

Destinazione del risultato 2005 (32.350) 32.350 0

Variazione del fair value degli strumenti derivati di copertura 85 85

Costo del personale per piani di incentivo 112 112

Valutazione dell'opzione del prestito obbligazionario convertibile 109 109

Risultato del periodo 8.372 8.372

Saldo 30 giugno 2006 94.866 1.388 70.115 9.949 (40.815) 8.372 143.875
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