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COMUNICATO STAMPA

Il Consiglio di Amministrazione di Enertad approva:

e il bilancio consolidato al 31 Dicembre 2004;

e il progetto di bilancio d'esercizio 2004 di Enertad SpA;
e il Piano Strategico di Gruppo 2005-2008.

Milano, 22 Marzo 2005 — Sotto la presidenza dell'Ing. Salvatore Russo, Il Consiglio
d’Amministrazione di Enertad SpA ha esaminato e approvato in data odierna il bilancio
consolidato dell'esercizio 2004 del Gruppo Enertad e il progetto di bilancio di esercizio al
31/12/04 di Enertad SpA che verra sottoposto all’approvazione degli azionisti in occasione
della prossima Assemblea convocata per il 29/04/05 in prima convocazione ed eventualmente
occorrendo il 30/04/05 in seconda convocazione.

Il bilancio consolidato chiude con un margine operativo lordo di 27,7 milioni di euro e un
risultato netto negativo di 24,4 milioni di euro, dopo oneri non operativi di 11,9 milioni di euro
per svalutazioni e accantonamenti straordinari e sopravvenienze passive per operazioni di
ristrutturazione.

I CdA ha altresi approvato il Piano Strategico 2005-2008 che prevede il completamento
nell'arco del prossimo biennio degli interventi di razionalizzazione e di ristrutturazione avviati
nel 2004 e la focalizzazione delle attivita di sviluppo sui business eolico e waste-to-energy con
un programma di investimenti complessivi di circa 400 milioni di euro. In particolare il riavvio
del programma di sviluppo dei parchi eolici, che beneficia dell’entrata in produzione del parco
Troia San Vincenzo (38 MW) nel primo trimestre 2005 e l'inizio dei lavori di costruzione del
contiguo parco Troia San Cireo (40 MW) - cfr Comunicato stampa del 18/03/05 - ¢ finalizzato al
raggiungimento di una capacita installata di 200 MW entro la fine del 2006 e di 300 MW
nell'arco del piano.

Bilancio Consolidato al 31 Dicembre 2004

euro/min
BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2004 2004 2003
Ricavi e proventi 283,9 238,0
Margine Operativo Lordo 27,7 35,5
Oneri non operativi netti (11,9) (1,3)
Risultato ante imposte (18,3) 6,9
Risultato netto di competenza del Gruppo (24,4) 5,3
Posizione finanziaria netta del Gruppo (152,8) (179,2)
Organico di fine periodo (unita) 807 775
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Il conto economico consolidato evidenzia un fatturato di 283,9 milioni di euro (238,0 milioni di
euro nel 2003). La crescita dei ricavi deriva principalmente dal favorevole andamento del
business acciaio, che beneficia di un significativo aumento dei prezzi di vendita sui mercati
internazionali e di maggiori livelli di attivita, in particolare nelle consociate in USA, Olanda e
Germania. | ricavi nelle altre aree di business sono in linea con l'esercizio precedente in
guanto la maggiore produzione di energia negli impianti di termovalorizzazione & compensata
dai minori livelli di attivita registrati nei servizi ambientali.

Il margine operativo lordo & di 27,7 milioni di euro (35,5 milioni di euro nel 2003) con una
flessione di 7,8 milioni di euro rispetto all’esercizio precedente che, peraltro, beneficiava di
ricavi non ricorrenti pari a 6,3 milioni di euro (di cui 4,3 milioni di euro di servizi verso la
controllante TAD Fin SpA). Nel 2004 le diseconomie operative e gli interventi di miglioramento
tecnologico su entrambi i termovalorizzatori (che hanno comportato oltre 50 giorni
complessivi di fermata non programmata nell’ultimo trimestre 2004), la cessazione dei
conferimenti straordinari campani alla discarica di Orvieto e le diseconomie di gestione delle
nuove iniziative nei servizi ambientali sono state parzialmente compensate dai risultati positivi
del business acciaio.

Il risultato ante imposte, negativo per 18,3 milioni di euro (rispetto al risultato positivo di 6,9
milioni di euro dell'esercizio 2003), sconta lincremento di: /) accantonamenti e
ammortamenti (+ 4,3 milioni di euro rispetto al 2003) per investimenti tecnici, per
I'avviamento di nuove acquisizioni nel business servizi idrici € per i costi pluriennali connessi
all'aumento del capitale e al prestito obbligazionario “Enertad 2003-2006 convertibile”; /i)
maggiori oneri finanziari (+2,4 milioni di euro) principalmente dovuti al prestito
obbligazionario; /i) oneri non ricorrenti (+10,6 milioni di euro) per svalutazioni di
immobilizzazioni immateriali, di partecipazioni € di goodwill, accantonamenti straordinari e
sopravvenienze passive per operazioni di ristrutturazione.

Le imposte sul reddito, pari a 6,5 milioni di euro (di cui 6,2 milioni di euro maturate all’estero),
si incrementano di 4,7 milioni di euro rispetto al 2003 per il maggior reddito prodotto dal
business acciaio. A decorrere dall’'esercizio 2004 Enertad ha adottato il regime di tassazione
consolidata nazionale.

La posizione finanziaria netta del Gruppo al 31/12/2004 presenta un’esposizione di 152,8
milioni di Euro, contro i 179,2 milioni di euro del 31/12/2003; il miglioramento & conseguente
all'aumento di capitale di 74,2 milioni di euro dell’Agosto 2004 al netto dell'attivita di
investimento diretta principalmente al business eolico. La componente del debito no-
recourse, relativo al project financing nel business waste-to-energy, ammonta a 63,0 milioni di
euro (pari al 41% del totale).

Il personale passa da 775 unita al 31.12.2003 a 807 unita nel 2004, di cui 432 all’'estero;
I'incremento & dovuto principalmente alla crescita del business acciaio e all'allargamento del
perimetro di consolidamento nel business dei servizi idrici.

Piano Strategico 2005 — 2008

Il Consiglio di Amministrazione ha esaminato ed approvato il Piano Strategico 2005-2008 che
definisce le linee guida secondo le quali il Gruppo Enertad operera nel prossimo quadriennio e
i programmi d'investimento .

Nel biennio 2005-2006 proseguira il processo, avviato nel 2004, di razionalizzazione e
ristrutturazione del portafoglio di attivita, anche attraverso operazioni di dismissione di attivita

non strategiche nei servizi ambientali e nei servizi idrici.

Lo sviluppo delle attivita operative del Gruppo sara focalizzato sui business eolico e waste-to-



energy. In particolare, per quanto riguarda il business eolico, il piano degli investimenti
prevede il raggiungimento della capacita installata di circa 200 MW a fine 2006. Nel business
waste-to-energy, il Gruppo operera soprattutto per massimizzare I'affidabilita e la profittabilita
dei due termovalorizzatori attualmente in attivita a Terni e San Vittore del Lazio (potenza
installata complessiva 20 MW).

Per quanto riguarda il business acciaio, le azioni del Gruppo saranno focalizzate su segmenti
meno soggetti alla ciclicita tipica del mercato di riferimento, attraverso I'ampliamento della
gamma di prodotti a basso contenuto di nichel e la maggiore copertura geografica nei Paesi in
cui il Gruppo ¢ attualmente presente.

Nel biennio 2007-2008, gli investimenti del Gruppo saranno indirizzati al proseguimento della
crescita nel business eolico, con l'obiettivo di potenza installata pari a circa 300 MW
complessivi a fine 2008, alla costruzione di una nuova linea di waste-to-energy da 10 MW
entro la fine del periodo di piano e all'ampliamento di quattro unita produttive per il
trattamento di rifiuti liquidi industriali.

L'ammontare complessivo degli investimenti programmati nel periodo € di circa 400 milioni di
Euro, per il 95 % destinati ai business della produzione di energia da fonti rinnovabili (eolico e
waste-to-energy) per il finanziamento dei quali si prevede il ricorso al project financing.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nel 2005 si prevede un significativo incremento del margine del business eolico derivante
dell’'entrata in esercizio del parco di Troia San Vincenzo (completamento dell’installazione
entro marzo 2005) e dell'ampliamento di quello di Viticuso (9 MW installati).

In data 21 febbraio 2005 e stato sottoscritto il project financing del parco di Troia San
Vincenzo con il pool di banche MPS — EFIBANCA — BBVA. Sono in corso le trattative per la
definizione di accordi di project financing relativi ai parchi di Viticuso e Troia San Cireo.

Si prevede il recupero della redditivita nel business waste-to-energy in seguito agli interventi
di miglioramento dell'affidabilita operativa effettuati nel quarto trimestre 2004.

Nel business servizi ambientali & previsto il graduale aumento dei volumi conferiti alla
discarica di Orvieto della controllata SAO SpA, conseguente all'accordo di “Rimodulazione dei
flussi di rifiuti solidi urbani dai comuni dell’ATO 2 e 3 agli impianti di Orvieto” sottoscritto con
la Regione Umbria e i con i Comuni interessati in data 9 Marzo 2005. E’ previsto anche il
progressivo adeguamento delle tariffe per il trattamento e smaltimento dei rifiuti.

Nel business servizi idrici continuera l'attivita di progettazione delle piattaforme per |l
trattamento di reflui non condottati da parte della controllata Sodai SpA. Nel contempo
proseguira l'adeguamento dell'impianto della controllata DSI di Frosinone finalizzato al suo
recupero operativo.

Nel business acciaio si prevede un andamento ancora positivo nonostante la flessione di
margini e di volumi conseguente al rallentamento della crescita economica.

La societa si pone per il 2005 l'obbiettivo di pareggio economico ed un significativo

miglioramento a partire dall'esercizio 2006 con il completamento del processo di
ristrutturazione e la crescita delle attivita nella produzione di energia eolica e waste—to-energy.

Progetto di Bilancio di Enertad S.p.A.

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre approvato il progetto di bilancio di Enertad SpA al 31



dicembre 2004 che verra messo a disposizione degli azionisti in occasione della predetta
Assemblea.

Euro/min
Bilancio EnerTAD SPA 2004 2003
Ricavi e proventi 3,0 54
Risultato netto di EnerTAD (8,2) (0,7)
Posizione finanziaria netta 49,9 18,4

L'esercizio si & chiuso con ricavi per 3,0 milioni di euro contro 5,4 milioni di euro del 2003 che
beneficiava di ricavi non ricorrenti per servizi resi alla controllante TAD Fin SpA.

Il risultato netto e in perdita per 8,2 milioni di Euro; tale risultato tiene conto di ammortamenti
complessivi per 2,8 milioni di euro e di svalutazioni di partecipazioni per 1,8 milioni di euro.

La posizione finanziaria netta & positiva per 49,9 milioni di euro (+31,4 milioni di euro rispetto
all'esercizio precedente); la differenza rispetto al 2003 e riconducibile all'aumento di capitale
sociale e alle variazioni intervenute nel complesso dei rapporti finanziari con le societa
controllate.

IAS/IFRS

EnerTAD S.p.A. rende noto che alla data di redazione del progetto di bilancio 2004, il
processo di transizione agli IFRS non & ancora completato e pertanto, in conformita a quanto
consentito dalla CONSOB nel Documento di Consultazione “Principi Contabili Internazionali:
rendicontazioni periodiche, prospetti di sollecitazione/quotazione, definizione della nozione di
parti correlate” pubblicato in data 17 febbraio 2005, procedera alla redazione della I° Relazione
Trimestrale del 2005 utilizzando gli stessi criteri previsti dalla normativa previgente sui bilanci
consolidati.

La IlI° Relazione Trimestrale e la Relazione Semestrale del 2005, nell'impossibilita
dell'applicazione dello IAS 34 e come consentito dal suddetto documento della Consob,
saranno redatte utilizzando gli stessi criteri previsti dalla normativa previgente sui bilanci
consolidati e verranno predisposte delle riconciliazioni dei dati del patrimonio netto e del
risultato economico redatti sulla base delle previgenti disposizioni con quelli determinati
secondo i principi contabili internazionali.

La llI° e IV ° Relazione Trimestrale del 2005 verranno redatte utilizzando i principi di valutazione
e misurazione stabiliti dagli IAS/IFRS.

Le Relazioni Trimestrali del 2005 non saranno, come consentito dal predetto documento
Consob, sottoposte a lavoro di revisione contabile; la Relazione Semestrale al 30 giugno 2005
sara sottoposta a revisione contabile limitata secondo i principi descritti nella Delibera Consob
n° 10867 del 31 luglio 1997.

Le modalita di svolgimento del lavoro di revisione saranno comunque in linea con i documenti
tecnici che presumibilmente saranno elaborati dalla Consob congiuntamente alla professione
contabile.

Organi Sociali

Nel corso dell'odierna adunanza il Consiglio di Amministrazione ha preso atto delle dimissioni,
presentate a seguito dell” assunzione di nuovi incarichi, del Consigliere Carlo Mazzi.

L'ing. Mazzi, Amministratore non esecutivo, rivestiva la carica di Presidente del Comitato per il
Controllo Interno della Societa.

La nomina del consigliere in sostituzione dell'amministratore dimissionario, vista I'imminenza
della convocazione dell’Assemblea degli Azionisti, avverra direttamente in tale sede



A seguito delle dimissioni del Presidente del Comitato per il Controllo Interno il Consiglio di
Amministrazione ha nominato presidente del Comitato stesso Giorgio Loli, gia membro del
Comitato e Amministratore non esecutivo ed ha rinviato la nomina del terzo componente del
Comitato ad una successiva adunanza da tenersi dopo I'Assemblea degli Azionisti che
nominera, come sopra detto, un nuovo consigliere.

Pertanto, i membri del Comitato per il Controllo Interno sono attualmente i Signori:

Dott. Giorgio Loli, Amministratore non esecutivo, Presidente del Comitato;

Prof. Ernesto Monti, Amministratore Indipendente non esecutivo, membro del Comitato per il
Controllo Interno.

Valutazione periodica dell'indipendenza degli Amministratori

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre valutato l'indipendenza dei propri componenti in
base alle dichiarazioni presentate, come previsto dall‘articolo 3.2 del Codice di Autodisciplina.
| Consiglieri Ing. Giancarlo Cimoli e Prof. Ernesto Monti sono stati ritenuti Amministratori non
Esecutivi Indipendenti.

Collegio Sindacale

Il Consiglio di Amministrazione ha preso atto che, con [|'’Assemblea che deliberera
I'approvazione del bilancio dell’esercizio 2004, verra a scadere il mandato triennale conferito al
Collegio Sindacale dall’Assemblea degli Azionisti del 26 aprile 2002.

Pertanto, ha deliberato di inserire all'Ordine del Giorno della convocanda assemblea degli
azionisti la nomina del Collegio Sindacale.

A tale proposito si avvisano i Signori Azionisti che, ai sensi dell’art. 148, comma 2, del DIgs. N°
58/98 ed ai sensi dell'art. 23 dello statuto sociale, coloro che da soli o insieme ad altri soci
documentino di rappresentare almeno il 2% del capitale sociale avente diritto di voto nelle
Assemblee Ordinarie hanno diritto a presentare le liste per la nomina del Collegio Sindacale.
Gli azionisti potranno richiedere copia delle norme ed eventuali chiarimenti in merito
telefonando alla Direzione Affari Societari del Gruppo, tel. 02.6263218. Le liste complete della
documentazione richiesta dall’art. 23 dello statuto sociale dovranno essere depositate presso
la sede sociale almeno 10 giorni prima del giorno fissato per l'assemblea in prima
convocazione.

Relazione Annuale sulla Corporate Governance

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre approvato la Relazione Annuale sulla Corporate
Governance. Copia della Relazione sara messa a disposizione del pubblico nei termini e con le
modalita previste dalla normativa vigente in materia.

Copia della stessa sara messa comunque a disposizione presso la Borsa Italiana SpA, presso
la sede legale della Societa, nonché sul sito www.enertad.it.

Chiungue lo desideri pud richiederne copia.

Assemblea degli Azionisti

Il Consiglio di Amministrazione ha infine deliberato, come gia detto, di convocare |'’Assemblea
degli Azionisti per il giorno 29 aprile 2005, alle ore 15.00, in prima convocazione, ed
eventualmente occorrendo, per il giorno 30 aprile 2005, stessa ora, presso la sede legale della
Societa.

L'avviso di convocazione sara pubblicato entro i termini previsti dalla vigente normativa sulla
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana nonché su un quotidiano a diffusione nazionale.


http://www.enertad.it/

Avviso ai portatori di obbligazioni Enertad 2003-2006 convertibili

Ai sensi dell'articolo 8 comma IV del regolamento del prestito obbligazionario Enertad si
avvisano i signori obbligazionisti che le domande di conversione non potranno essere
presentate dal giorno successivo alla data in cui si € tenuto il Consiglio di Amministrazione
che ha deliberato la convocazione dell’Assemblea degli Azionisti (23 marzo 2005) sino al
giorno incluso in cui abbia avuto luogo lI'assemblea anche in convocazione successiva alla
prima.

Pubblicazione del Progetto di Bilancio 2004

Il bilancio al 31 dicembre 2004 completo delle relazioni e del bilancio consolidato alla stessa
data sara messo a disposizione del pubblico presso Borsa Italiana SpA, presso la sede sociale
di EnerTAD SpA nonché sul sito www.enertad.it con le modalita e nei termini stabiliti dalla
vigente normativa.

Allegati

Come previsto dalla vigente normativa si allegano al presente comunicato stampa i prospetti
riclassificati di Conto Economico e Stato Patrimoniale relativi alla Societa e al Gruppo,
avvertendo che i dati in essi contenuti non sono ancora stati verificati dal Collegio Sindacale e
che ¢ in corso la fase finale dell'esame da parte della societa di revisione.

Il presente comunicato e disponibile sul sito www. enertad.it.

Riferimenti societari:

Danilo Lodola Stefano Francavilla
Direzione Affari Societari Pianificazione Strategica & IR
EnerTAD SpA EnerTAD SpA
Tel. +39 02.6263218 Tel. +39 02.6263244
Fax. +39 02.6592472 Fax 439 02.6263263

danilo.lodola@enertad.it stefano.francavilla@enertad.it


http://www.enertad.it/
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Stato patrimoniale consolidato riclassificato secondo lo schema
“Capitale investito e fondi di copertura”

Voci dello stato patrimoniale 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni
CAPITALE INVESTITO NETTO
CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 1 [¢))
B Immobilizzazioni
BI Immobilizzazioni immateriali 85.568 76.239 9.329
BII  Immobilizzazioni materiali
Valore lordo 214.042 180.113 33.929
Fondo ammortamento (47.087) (33.928) (13.159)
Totale immobilizzazioni materiali 166.955 146.185 20.770
Partecipazioni e azioni proprie
BIII1 Partecipazioni classificate nelle immobilizzazioni 8.039 20.517 (12.478)
CIII (1/2/3) Partecipazioni classificate nel circolante 213 3.630 (3.417)
BIII4 Azioni proprie classificate nelle immobilizzazioni
CIII 4 Azioni proprie classificate nel circolante
Totale partecipazioni e azioni proprie 8.252 24.147 (15.895)
B3b Fondo rischi partecipate (1.043) (1.020) (23)
BIII2 f Depositi cauzionali 249 187 62
Totale partecipazioni, azioni proprie e depositi cauzionali 7.458 23.314 (15.856)
Totale immobilizzazioni 259.981 245.738 14.243
B Fondi per rischi ed oneri
Bl Per trattamento di quiescenza_e obblighi simili
B2 Per imposte
a  Correnti
b Differite (3.533) (2.942) (591)
Totale per imposte (3.533) (2.942) (591)
B3 Altri
a  Fondo rischi su cause in corso (651) (639) (12)
¢ Fondo oscillazione cambi
d  Fondo valorizzazione ambientale (88) 99) 11
e Fondo ristrutturazione e liquidazione
Fondo rischi diversi (2.403) (364) (2.039)
Totale altri (3.142) (1.102) (2.040)
Totale fondi per rischi ed oneri (6.675) (4.044) (2.631)
C Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (2.101) (1.852) (249)
CAPITALE IMMOBILIZZATO NETTO 251.205 239.842 11.363
C1  Rimanenze
Valore lordo 49.020 42.102 6.918
Fondo svalutazione
Totale rimanenze 49.020 42.102 6.918
CIl  Crediti
1 Crediti commerciali verso clienti
Valore lordo 79.581 69.148 10.433
Fondo svalutazione (2.042) (2.162) 120
Totale crediti commerciali verso clienti 77.539 66.986 10.553
Crediti commerciali verso imprese del Gruppo
2a Verso imprese controllate 338 36 302
3a Verso imprese collegate 1.519 5.450 (3.931)
4a  Verso controllanti 798 724 74
6a_Verso imprese del gruppo
Totale crediti commerciali verso imprese del Gruppo 2.655 6.210 (3.555)
Totale crediti commerciali 80.194 73.196 6.998
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Stato patrimoniale consolidato riclassificato secondo lo schema
“Capitale investito e fondi di copertura”

Altri crediti

Altri crediti verso imprese del Gruppo

2c¢  Verso imprese controllate 4 1 3
3¢ Verso imprese collegate
4c  Verso controllanti 1.291 1.292 (1)

6¢__Verso imprese del gruppo

Totale altri crediti verso imprese del Gruppo 1.295 1.293 2

Altri crediti verso terzi

4 bis Crediti tributari 7.765 5918 1.847
4 ter Imposte anticipate 5.405 5.575 (170)
5b  Verso altri-acconti 1.185 1.408 (223)
5S¢ Verso altri-altri 4.137 1.749 2.388
Totale crediti verso altri 18.492 14.650 3.842
Totale altri crediti 19.787 15.943 3.844
D Ratei e risconti attivi 2.731 1.835 896
Totale attivita di funzionamento 151.732 133.076 18.656
D Debiti

Debiti commerciali

7 Verso fornitori terzi (61.201) (63.282) 2.081

Debiti commerciali verso imprese del Gruppo

9a  Verso imprese controllate (724) (724)
10a Verso imprese collegate (130) (114) (16)
1la Verso controllanti (952) (733) (219)
15a Verso imprese del gruppo (206) (145) (61)
Totale debiti commerciali verso imprese del Gruppo (2.012) (992) (1.020)
Totale debiti commerciali (63.213) (64.274) 1.061
Altri debiti
Altri debiti verso imprese del Gruppo

9c¢  Verso imprese controllate [®] [®)
10c Verso imprese collegate (1) (1)
11c¢ Verso imprese controllanti

15¢ Verso imprese del gruppo (11) (171) 160
Totale altri debiti verso imprese del Gruppo (17) (171) 154

Altri debiti verso terzi

6 Acconti (54) (54)

12 Debiti tributari (5.511) (7.007) 1.496

13 Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale (1.933) (1.532) (401)

14 Altri debiti (6.933) (4.424) (2.509)

Totale altri debiti verso altri (14.431) (12.963) (1.468)

Totale altri debiti (14.448) (13.134) (1.314)
Totale debiti (77.661) (77.408)

E Ratei e risconti passivi (3.994) (3.410) (584)

Totale passivita di funzionamento (81.655) (80.818) (837)

CAPITALE DI FUNZIONAMENTO 70.077 52.258 17.819

TOTALE CAPITALE INVESTITO NETTO (1+2+3) 321.282 292.101 29.181
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Stato patrimoniale consolidato riclassificato secondo lo schema

“Capitale investito e fondi di copertura”

FONTI DI COPERTURA
A Patrimonio netto
I Capitale (94.866) (62.619) (32.247)
II  Riserva da sovrapprezzo delle azioni (75.672) (33.751) (41.921)
III  Riserve di rivalutazione (1.965) (1.965)
IV Riserva legale (1.388) (1.388)
V  Riserva per azioni proprie in portafoglio
VI Riserva statutarie
VII  Altre riserve (11.675) (6.557) (5.118)
VIII _Utili / (perdite) portati a nuovo 286 (447) 733
Totale (185.280) (106.727) (78.553)
IX Utile / (perdita) dell'esercizio 24.411 (5.263) 29.674
Patrimonio netto di Gruppo (160.869) (111.990) (48.879)
Patrimonio netto di terzi (7.610) (924) (6.686)
Totale patrimonio netto (168.479) (112.914) (55.565)
Crediti finanziari a medio/lungo termine
Verso terzi
B 1l 2d Crediti verso altri -oltre 12 mesi 9.210 3.509 5.701
3 Altri titoli - oltre 12 mesi 665 665
Sa__ Crediti verso altri finanziatori- oltre 12 mesi
Totale verso terzi 9.875 4.174 5.701
Verso imprese del Gruppo
BIII 2a  Verso imprese controllate -oltre 12 mesi
2b  Verso imprese collegate - oltre 12 mesi
2¢  Verso controllanti - oltre 12 mesi
2e  Verso imprese del gruppo - oltre 12 mesi
cl 2b  Verso imprese controllate - oltre 12 mesi
3b  Verso imprese collegate - oltre 12 mesi
4b  Verso controllanti - oltre 12 mesi
6b  Verso imprese del gruppo - oltre 12 mesi
Totale verso imprese del gruppo
Totale crediti finanziari a medio/lungo termine 9.875 4.174 5.701
Debiti finanziari a medio/lungo termine
Verso terzi
1 Obbligazioni - oltre 12 mesi (42) 42
2 Obbligazioni convertibili - oltre 12 mesi (76.491) (76.492) 1
3 Verso soci per finanziamenti - oltre 12 mesi
4 Verso banche - oltre 12 mesi (54.845) (66.927) 12.082
5 Verso altri finanziatori - oltre 12 mesi (22.680) (32.236) 9.556
8  Rappresentati da titoli di credito - oltre 12 mesi
Totale verso terzi (154.016) (175.697) 21.681
Verso imprese del Gruppo
9b  Verso imprese controllate -oltre 12 mesi
10b  Verso imprese collegate - oltre 12 mesi
11b  Verso controllanti - oltre 12 mesi
15b  Verso imprese controllanti - oltre 12 mesi
Totale verso imprese del Gruppo
Totale debiti finanziari a medio/lungo termine (154.016) (175.697) 21.681
TOTALE POSIZIONE FINANZIARIA NETTA A M/L (144.141) (171.523) 27.382




w
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“Capitale investito e fondi di copertura”

Crediti finanziari a breve temine

Verso imprese del gruppo

BIII 2a  Verso imprese controllate -entro 12 mesi
2b  Verso imprese collegate - entro 12 mesi 7 7
2¢  Verso controllanti - entro 12 mesi
2e  Verso imprese del gruppo - entro 12 mesi
CclI 2b  Verso imprese controllate - entro 12 mesi 1.044 298 746
3b  Verso imprese collegate -  entro 12 mesi
4b  Verso controllanti - entro 12 mesi 37.172 46.779 (9.607)
6b _ Verso imprese del gruppo - entro 12 mesi
Totale verso imprese del Gruppo 38.223 47.084 (8.861)
Verso terzi
cl 2d  Crediti finanziari a breve verso terzi - entro 12 mesi
Sa  Crediti verso altri finanziatori - entro 12 mesi
CIII 5 Altrititoli - entro 12 mesi
6 Cambiali attive - entro 12 mesi
Totale verso terzi
CIV Disponibilita liquide 43.222 36.864 6.358
Totale crediti finanziari a breve termine 81.445 83.948 (2.503)
Debiti finanziari a breve termine
Verso Terzi
D 1 Obbligazioni - entro 12 mesi (42) (42)
2 Obbligazioni convertibili -entro 12 mesi (373) (374) 1
3 Verso soci per finanziamenti - oltre 12 mesi (62) (62)
4 Verso banche - entro 12 mesi (73.904) (65.870) (8.034)
5 Verso altri finanziatori - entro 12 mesi (15.646) (21.890) 6.244
8  Rappresentati da titoli di credito -entro 12 mesi
Totale verso terzi (90.027) (88.196) (1.831)
Verso imprese del Gruppo
9b  Verso imprese controllate -entro 12 mesi (80) (80)
10b Verso imprese collegate - entro 12 mesi
11b  Verso controllanti - entro 12 mesi
15b  Verso imprese del Gruppo - entro 12 mesi (3.416) 3.416
Totale verso imprese del Gruppo (80) (3.416) 3.336
Totale debiti finanziari a breve termine (90.107) 91.612) 1.505
Totale posizione finanziaria a netta breve (8.662) (7.664) (998)
Totale situazione finanziaria netta (152.803) (179.187) 26.384
TOTALE FONTI DI COPERTURA (1+2) (321.282) (292.101) (29.181)
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Conto economico consolidato riclassificato analitico

(€/000)
voci del conto economico 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni
Ricavi e proventi di natura industriale
Ricavi di vendita
1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 283.217 236.890 46.327
S5b Altri ricavi operativi 666 1.151 (485)
Totale 283.883 238.041 45.842
Proventi diversi
Sa Contributi in conto esercizio 366 343 23
5d Proventi diversi 536 192 344
Totale 902 535 367

284.785 238.576 46.209
Variazione rimanenze prodotti in corso di lavorazione di prodotti finiti, semilavorati
e lavori in corso su ordinazione
2 Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 1.211 2412 (1.201)
3 Variazione dei lavori in corso su ordinazione 14 14
Totale 1.225 2412 (1.187)
Valore della produzione industriale 286.010 240.988 45.022
Produzione interna per immobilizzazioni
4a Produzione e scorte 162 9 153
4b Interessi intercalari 929 437 492
Totale 1.091 446 645
Valore della produzione totale 287.101 241.434 45.667
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
6 Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (176.297) (136.335) (39.962)
Variazione rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
11 Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 6.162 (2.528) 8.690
Spese per prestazioni di servizi
7a Prestazioni (40.586) (27.001) (13.585)
Utenze e costi diversi
7b Utenze (3.408) (2.969) (439)
Tc Costi diversi (4.316) (2.998) (1.318)
8 Per godimento di beni di terzi (4.088) (2.475) (1.613)
13 Altri accantonamenti
14e  Oneri diversi di gestione: altri (1.446) (1.448) 2
Totale (13.258) (9.890) (3.368)
Addebiti spese a terzi
Sc Addebiti spese 620 1.039 (419)
Imposte e tasse non sul reddito
14a  Imposte e tasse non sul reddito (572) (530) (42)
Valore aggiunto 63.170 66.189 (3.019)
Costi per il personale
9 Totale per il personale (35.481) (30.653) (4.828)
Totale (35.481) (30.653) (4.828)

Margine operativo lordo 27.689 35.536 (7.847)
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Ammortamenti tecnici e collegati alla gestione operativa

10a  Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (8.841) (5.161) (3.680)

10b  Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (13.384) (12.329) (1.055)

Totale (22.225) (17.490) (4.735)

Accantonamento al fondo rischi su crediti

10d  Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide (439) (857) 418

Risultato operativo 5.025 17.189 (12.164)

Proventi e oneri di natura finanziaria

16 Totale altri proventi finanziari 4.602 2.709 1.893

-16 2 Dedotte plusvalenze da cessione titoli

17 Totale interessi e altri oneri finanziari (15.998) (11.778) (4.220)

-17h Dedotte minusvalenze da cessione partecipazioni

-171 Dedotte minusvalenze da cessione titoli

17 bis Utili e perdite su cambi 87 144 (57)

Totale (11.309) (8.925) (2.384)

Proventi e oneri di natura immobiliare

Se Proventi immobiliari 7 1 6

14b  Oneri immobiliari (31) (29) (2)

Totale (24) (28) 4

Proventi e oneri da partecipazioni

19a  Totale svalutazioni di partecipazioni (496) (274) (222)

15 Totale proventi da partecipazioni 370 1.140 (770)

-15¢ Dedotte plusvalenze da cessioni partecipazioni (370) (370)

Totale (496) 866 (1.362)

Proventi e oneri non operativi

5f Plusvalenze derivanti da gestione ordinaria 25 30 5)

5g Sopravvenienze attive 566 454 112

10c  Altre svalutazioni delle immobilizzazioni (8.392) (233) (8.159)

10e Utilizzo del fondo svalutazione crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 125 406 (281)

10f  Perdite su crediti (220) (859) 639

12a  Accantonamenti per rischi su cause in corso (521) (300) (221)

12b  Utilizzo fondo rischi su cause in corso 63 70 7

14c  Minusvalenze da gestione ordinaria (16) (16)

14d  Sopravvenienze passive (488) (1.353) 865

15¢  Plusvalenze da cessioni partecipazioni 370 370

16 c2 Plusvalenze da cessione titoli

17i Minusvalenze da cessione titoli

17h  Minusvalenze da cessione partecipazioni

18 Totale rivalutazioni

19b  Svalutazioni di immob. finanziarie che non costituiscono partecipazioni

19c  Svalutazione di titoli iscritti nell'att. circolante che non cost. partecipazioni

20a  Plusvalenze da alienazioni gestione straordinaria 30 380 (350)

20b  Altri 2.150 397 1.753

20c  Utilzzo fondo ristrutturazione e liquidazione

2la  Minusvalenze da alienazioni gestione straordinaria 47) (13) (34)

21b  Imposte relative agli esercizi precedenti 5) 5)

21c  Altri oneri e accantonamenti per rischi diversi (5.095) (1.145) (3.950)

21d  Oneri per ristrutturazione e liquidazione

Totale (11.455) (2.182) (9.273)

Risultato prima delle imposte (18.259) 6.920 (25.179)

Imposte sul reddito

22 Imposte sul reddito dell'esercizio (6.464) (1.615) (4.849)

Utile (perdita) dell'esercizio (24.723) 5.305 (30.028)
Quota dei terzi 312 (42) 354

Utile (perdita) del Gruppo (24.411) 5.263 (29.674)
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Stato patrimoniale civilistico riclassificato secondo lo schema
“Capitale investito e fondi di copertura”

(€/000)

Voci dello stato patrimoniale

31.12.2004

31.12.2003

Variazioni

A CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

BI

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

8.156

6.756

1.400

BII

Immobilizzazioni materiali
Valore lordo
Fondo ammortamento

202
(56)

232
(26)

(30
(30)

Totale immobilizzazioni materiali

146

206

(60)

BIII'1

Partecipazioni e azioni proprie
Partecipazioni classificate nelle immobilizzaizoni

CIII (1/2/3)  Partecipazioni classificate nel circolante
BIII4 Azioni proprie classificate nelle immobilizzazioni
CIII 4 Azioni proprie classificate nel circolante

106.479

75.746
3.630

30.733
(3.630)

Totale partecipazioni e azioni proprie

106.479

79.376

27.103

BIIIb Fondo rischi partecipate
B1II 2 f Depositi cauzionali

14

Totale partecipazioni e immobilizzazioni finanziarie

106.493

79.384

27.109

Totale immobilizzazioni materiali, immateriali e partecipazioni

114.795

86.346

28.449

Fondi rischi ed oneri
Per trattamento di quiescenza e simili

Per imposte

Altri
a  Fondo rischi su cause in corso
¢ Fondo oscillazione cambi
d  Fondo valorizzazione amientale
e Fondo ristrutturazione e liquidazione
" Fondo rischi diversi

Totale altri

Totale fondi per rischi ed oneri

Trattamento di fine rapporto

(139)

81

(58)

CAPITALE IMMOBILIZZATO NETTO

114.656

86.265

28.391

CI

Magazzino
Valore lordo
Fondo svalutazione magazzino

Totale magazzino netto

ClII

Crediti

Crediti commerciali

1 Crediti commerciali verso clienti
Valore lordo
Fondo svalutazione crediti

(5

Totale crediti commerciali netti verso clienti

(&)

Crediti commerciali verso imprese del Gruppo
2a  Verso imprese controllate -commerciali
3a Verso imprese collegate -commerciali
4a  Verso imprese controllanti -commerciali
6a__Verso imprese del gruppo -commerciali

10.775
67
242

4.854
222
133

5.921
(155)
109

Totale crediti commerciali verso imprese del Gruppo

11.084

5.209

5.875

Totale crediti commerciali netti

11.088

5.218

5.870
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Altri crediti

Altri crediti verso imprese del Gruppo

2¢ Verso imprese controllate -altri 813 367 446
3¢ Verso imprese collegate -altri
4c  Verso imprese controllanti -altri 1.291 1.291

6¢  Verso imprese del gruppo -altri

Totale altri crediti verso imprese del gruppo 2.104 1.658 446

Altri crediti verso terzi

4bis Crediti tributari 2.337 157 2.180
4ter Imposte anticipate
S5b Verso altri-acconti 591 (591)
Se Verso altri-altri 122 122
Totale altri crediti verso terzi 2.459 748 1.711
Totale altri crediti 4.563 2.406 2.157
D Ratei e risconti attivi 307 8 299
Totale attivita di funzionamento 15.958 7.632 8.326
D  Debiti

Debiti commerciali

6  Verso fornitori terzi (1.754) (2.128) 374
Debiti commerciali verso imprese del Gruppo
8a  Verso imprese controllate - commerciali (738) (707) 31)
9a Verso imprese collegate - commerciali
10a Verso controllanti - commerciali (948) (622) (326)
14a_Verso imprese del gruppo - commerciali (98) (78) (20)
Totale debiti commerciali verso imprese del Gruppo (1.784) (1.407) (377)
Totale debiti commerciali (3.538) (3.535) A3)

Altri debiti

Altri debiti verso imprese del Gruppo
8¢ Verso imprese controllate -altri (2.505) (78) (2.427)
9¢  Verso imprese collegate -altri
10c Verso controllanti -altri
14c Verso imprese del gruppo - altri
Totale altri debiti verso imprese del Gruppo (2.505) (78) (2.427)

Altri debiti verso terzi
5 Verso altri-acconti

11 Verso altri-debiti tributari (150) (395) 245

12 Verso altri-istituti di previdenza e sicurezza (107) (114) 7

13 Verso altri-altri (423) (457) 34

Totale altri debiti verso altri (680) (966) 286
Totale altri debiti (3.185) (1.044) (2.141)

E  Ratei e risconti passivi ® ®)
Totale passivita di funzionamento (6.731) 4.579) (2.152)
CAPITALE DI FUNZIONAMENTO 9.227 3.053 6.174

TOTALE CAPITALE INVESTITO NETTO (1+2+3) 123.883 89.318 34.565
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FONTI DI COPERTURA
A Patrimonio netto
I Capitale (94.866) (62.619) (32.247)
II  Riserva da sovrapprezzo azioni (75.672) (33.750) (41.922)
III Riseva di rivalutazione (1.965) (1.965)
IV Riserva legale (1.388) (1.388)

V  Riserve statutarie
VI Riserva azioni proprie

VII Altre riserve (8.330) (8.330)
VIII Utile (Perdite) a nuovo 286 (447) 733
Totale (181.935) (108.499) (73.436)
IX Utile (Perdita) dell'esercizio 8.179 733 7.446
Totale patrimonio netto (173.756) (107.766) (65.990)

Crediti finanziari a medio/lungo termine

Verso terzi
BIII 2d Crediti verso altri -oltre 12 mesi 9.210 3.500 5.710
3 Altri titoli - oltre 12 mesi
5a  Crediti v/ altri finanziatori- oltre 12 mesi
Totale verso terzi 9.210 3.500 5.710

Verso imprese del Gruppo
BIII 2a Verso imprese controllate -oltre 12 mesi
2b  Verso imprese collegate - oltre 12 mesi
2¢  Verso controllanti - oltre 12 mesi
2e¢  Verso imprese del gruppo - oltre 12 mesi
cl 2b  Verso imprese controllate - oltre 12 mesi
3b  Verso imprese collegate - oltre 12 mesi
4b  Verso controllanti - oltre 12 mesi
6b_ Verso imprese del gruppo - oltre 12 mesi
Totale verso imprese del Gruppo

Totale crediti finanziari a medio/lungo termine 9.210 3.500 5.710

Debiti finanziari a medio/lungo termine

Verso terzi

1 Obbligazioni - oltre 12 mesi (42) 42
2 Obbligazioni convertibili - oltre 12 mesi (76.491) (76.491)
3 Verso soci per finanziamenti - oltre 12 mesi
4 Verso banche -oltre 12 mesi
5 Verso altri finanziatori -oltre 12 mesi (16.050) (24.075) 8.025
8  Rappresentati da titoli di credito - oltre 12 mesi

Totale verso terzi (92.541) (100.608) 8.067

Verso imprese del Gruppo
9b  Verso imprese controllate -oltre 12 mesi
10b  Verso imprese collegate - oltre 12 mesi
11b  Verso imprese controllanti - oltre 12 mesi
15b_ Verso imprese del gruppo - oltre 12 mesi

Totale verso imprese del Gruppo

Totale debiti finanziari a medio/lungo termine (92.541) (100.608) 8.067

Totale posizione finanziaria netta a medio/lungo termine (83.331) (97.108) 13.777
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Crediti finanziari a breve temine

Verso imprese del Gruppo

BIII 2a Verso imprese controllate -entro 12 mesi
2b  Verso imprese collegate - entro 12 mesi
2¢  Verso controllanti - entro 12 mesi
2e  Verso imprese del gruppo - entro 12 mesi
cl 2b  Verso imprese controllate - entro 12 mesi 104.336 85.700 18.636
3b  Verso imprese collegate - entro 12 mesi
4b  Verso controllanti - entro 12 mesi 37.172 46.779 (9.607)
6b _ Verso imprese del gruppo - entro 12 mesi
Totale verso imprese del Gruppo 141.508 132.479 9.029
Verso terzi
BIII  2d Crediti finanziari a breve verso terzi - entro 12 mesi
S5a  Crediti verso altri finanziatori - entro 12 mesi
CIII 5 Altrititoli - entro 12 mesi
6 Cambiali attive - entro 12 mesi
CIV Disponibilita liquide 31.664 26.896 4.768
Totale verso terzi 31.664 26.896 4.768
Totale crediti finanziari a breve termine 173.172 159.375 13.797
Debiti finanziari a breve termine
Verso terzi
D 1 Obbligazioni - entro 12 mesi (42) (42)
2 Obbligazioni convertibili -entro 12 mesi (372) (374) 2
3 Verso soci per finanziamenti - entro 12 mesi
4 Verso banche - entro 12 mesi (31.529) (31.299) (230)
S Verso altri finanziatori - entro 12 mesi (8.025) (12.130) 4.105
8  Rappresentati da titoli di credito -entro 12 mesi
Totale verso terzi (39.968) (43.803) 3.835
Verso imprese del Gruppo
9b  Verso imprese controllate -entro 12 mesi (16) 16
10b  Verso imprese collegate - entro 12 mesi
11b Verso controllanti - entro 12 mesi
15b_ Verso imprese del gruppo - entro 12 mesi
Totale verso imprese del Gruppo (16) 16
Totale debiti finanziari a breve termine (39.968) (43.819) 3.851
Totale posizione finanziaria a breve 133.204 115.556 17.648
Totale situazione finanziaria netta 49.873 18.448 31.425
TOTALE FONTI DI COPERTURA (1+2) (123.883) (89.318) (34.565)
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(€/000)
Voci del conto economico civilistico 31.12.2004 31.12.2003 Variazioni
Ricavi e proventi di natura industriale

Ricavi di vendita
1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2411 5.118 -2.707
Sb Altri ricavi e proventi 613 305 308
Totale 3.024 5.423 (2.399)
Proventi diversi
Sa Contributi in c/esercizio
5d Proventi diversi 122 60 62
Totale 122 60 62
Variazione rimanenze di prod.finiti, semilav. e prodotti in corso
di lavorazione
2 Variazione rimanenze di prodotti in corso di lavorazione e finiti
3 Variazione dei lavori in corso su ordinazione
Totale
Valore della produzione industriale 3.146 5.483 (2.337)
Produz.interna per immobilizzazioni
4a Da produzione e scorte
4b Interessi intercalari
Totale
Valore della produzione totale del periodo 3.146 5.483 (2.337)
Acquisti di materie prime e prodotti di acquisto
6 Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (175) (60) (115)
Variazione rimanenze di materie prime, semilav.e prodotti d'acquisto
11 Variazioni rimanze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Spese per prestazioni di servizi
Ta Prestazioni (3.202) (1.796) (1.406)
Utenze e costi diversi
7b Utenze (3) (3)
Tc Costi diversi ( 805) (553) (252)
8 Per godimento di beni di terzi (528) (113) (415)
13 Altri accantonamenti
14e  Oneri diversi di gestione: altri (244) (378) 134
Totale (1.580) (1.044) (536)
Addebiti spese a terzi
Sc Addebiti spese
Imposte e tasse non sul reddito
14a  Imposte e tasse non sul reddito (6) (88) 82
Valore aggiunto (1.817) 2.495 (4.312)
Costi per il personale
9 Totale per il personale (2.338) (1.643) (695)
Dedotto costo esodo da classificare tra le partite straordinarie
Totale (2.338) (1.643) (695)

Margine operativo lordo (4.155) 852 (5.007)
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Ammortamenti tecnici e collegati alla gestione operativa

10a  Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (2.762) (11.348) (1.414)
10b  Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (31) (19) (12)
Dedotto ammortamento prepensionamento da classificare tra le

partite straordinarie

Totale (2.793) (1.367) (1.426)
Accantonamento al fondo rischi su crediti

10d  Svalutazione crediti compresi nell'attivo circolante e disponibilita liquide

Risultato operativo (6.948) (515)  (6.433)
Proventi e oneri di natura finanziaria

16 Totale altri proventi finanziari 7.921 5.686 2.235

-16¢cc2  Dedotte le plusvalenze da cessione titoli

17 Totale interessi e altri oneri finanziari (8.325) (5.845) (2.480)
-17g  Dedotte minusvalenze da cessione partecipazioni

-17h Dedotte minusvalenze da cessione titoli

17 bis Utili e perdite su cambi 7 (7)
Totale (404) (152) (252)
Proventi e oneri di natura immobiliare

Se Proventi immobiliari

14b  Oneri immobiliari

Totale

Proventi e oneri da partecipazioni

19a  Totale svalutazioni di partecipazioni (1.793) (1.793)
15 Totale proventi da partecipazioni 370 370
-15¢  Dedotte plusvalenze da cessioni partecipazioni (370) (370)
Totale (1.793) (1.793)
Proventi e oneri non operativi

5f Plusvalenze derivanti da gestione ordinaria

Sg Sopravvenienze attive 531 31 500
Sh Magazzino ceduto per cessione ramo d'azienda

10c  Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

10e  Utilizzo del fondo svalutazione crediti compreso nell'attivo circolante

10f  Perdite su crediti

12a  Accantonamenti per rischi su cause in corso

12b  Utilizzo fondo rischi su cause in corso

14c  Minusvalenze da gestione ordinaria

14d  Sopravvenienze passive (146) (18) (128)
15¢  Plusvalenze da cessioni partecipazioni 370 370
16cc2 Plusvalenze da cessione titoli

17i  Minusvalenze da cessione titoli

17h  Minusvalenze da cessione partecipazioni

18 Rettifiche di valore di attivita finanziarie

19b  Svalutazioni di immob. finanziarie che non costituiscono partecipazioni

19c  Svalutazione di titoli iscritti nell'att. circolante che non cost. partecipazioni

20a  Plusvalenze da alienazioni gestione straordinaria

20b  Altri

20c  Utilzzo fondo ristrutturazione e liquidazione

2la  Minusvalenze da alienazioni gestione straordinaria

21b  Imposte relative agli esercizi precedenti

21c  Altri oneri e accantonamenti per rischi diversi (7 7
21d  Oneri per ristrutturazione e liquidazione

Totale 755 6 749
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Oneri straordinari e ammortamenti per prepensionamenti
Ammortamento prepensionamento
Costo esodo

Totale

Risultato prima delle imposte (8.390) (661)  (7.729)

Imposte sul reddito
22 Imposte sul reddito dell'esercizio 211 (72) 283

Utile (perdita) dell'esercizio (8.179) (733)  (7.446)




